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NASLOV:

ANALIZA UTJECAJA RACUNOVODSTVENIH POLITIKA NA POSLOVANJE
DRUSTVA

SAZETAK:

U radu se analizira utjecaj racunovodstvenih politika na poslovanje trgovackog drustva,
uvazavajuci pri tome pravila financijskog izvjestavanja i ra¢unovodstva. Ra¢unovodstveni
izbor se vezuje uz racunovodstvene standarde koje primjenjuje neko drustvo, a koji sadrze
posebna nacela, osnove 1 praksu financijskog izvjeStavanja. Racunovodstvene politike u
okviru Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja i Hrvatskih standarda
financijskog izvjeStavanja omogucuju drustvu izbor izmedu ponudenih alternativa
vrednovanja imovine, obveza, kapitala, prihoda i rashoda. Bitno je analizirati uc¢inke koje
stvaraju pojedine ra¢unovodstvene politike na ostvarenje poslovnog rezultata i poreznog
opterecenja

drustva. Cilj ovog diplomskog rada je analiziranje utjecaja pojedinih ra¢unovodstvenih

politika na poslovanje drustva.
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This paper analyzes the impact of accounting policies on the company's operations while
respecting the rules of financial reporting and accounting. Accounting choice is linked to
the accounting standards applied by a company, and containing specific principles, basics
and practice of financial reporting. The accounting policies under International Financial
Reporting Standards and Croatian Financial Reporting Standards allow the company
choice between alternatives valuation of assets, liabilities, equity, income and expenses. It
is important to analyze the effects that create specific accounting policies for the sake of
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analyze the impact of the choice of certain accounting policies on the company's

operations.
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1. UVOD

Cilj diplomskog specijalistickog stru¢nog rada je definirati pojam 1 znacaj
racunovodstvenih politika 1 analizirati utjecaj njihove primjene na poslovanje drustva kroz
prakti¢ne primjere. Temelj raCunovodstvenih politika su rac¢unovodstveni standardi koji
pojasnjavaju 1 propisuju metode evidentiranja poslovnih dogadaja 1 sastavljanja
financijskih izvjestaja. Nakon usvajanja racunovodstvenih politika u drustvu se priprema
kontni plan prema kojem se evidentiraju i knjize knjigovodstvene isprave u glavnu knjigu.
Uprava i mendzment koja usvaja rac¢unovodstvene politike ima moguénost promjene istih,
ako su ispunjeni uvjeti za promjenu tih politika. Promjenu treba objaviti u financijskim
izvjeStajima 1 biljeSkama uz financijske izvjeStaje. Svaka promjena metode obracuna moze
pratiti i financijsku promjenu u bilanci. Krajnji rezultat moze biti financijska promjena
izvjeStaja i utjecaj na promjenu dobiti drustva. Diplomski specijalisticki stru¢ni rad se
sastoji od Cetiri dijela. U prvom dijelu rada je definiran pojam ra¢unovodstvenih politika,
znaenje raCunovodstvenih nacela te uloga racunovodstvenih standarda. U navedenim
pojmovima se razmatraju promjene racunovodstvenih politika 1 raunovodstvenih procjena
kroz prakti¢ne primjere. Sredi$nji dio diplomskog rada razmatra najznacajnija podrucja

primjene raCunovodstvenih politika u uvjetima poslovanja drustava u Republici Hrvatskoj.

Za potrebe ovog diplomskog rada odabrana podru¢ja za razmatranje su utjecaji
ra¢unovodstvenih politika na podru¢ju dugotrajne materijalne, nematerijalne i financijske
imovine. Utjecaji racunovodstvenih politika na ostalim podru¢jima primjene
racunovodstvenih politika su spomenuti 1 zbog kompleksnosti se ne¢e posebno razmatrati.
Tre¢i dio diplomskog rada razmatra podrucja kljuénih veli¢ina za analizu utjecaja
promjene racunovodstvenih politika, rizike za razli¢ite metode vrednovanja fer vrijednosti
na poslovanje druStva i1 kvalitetu financijskih izvjeStaja. U Cetvrtom dijelu diplomskog rada
se razmatraju rizici primjene razli¢itih metoda utvrdivanja fer vrijednosti na podrucjima
dugotrajne materijalne i1 nematerijalne imovine 1 financijske imovine. ZavrSni dio
diplomskog rada razmatra podrucja kljuénih veli¢ina za analizu utjecaja primjene
racunovodstvenih politika 1 rizike razli¢itth metoda utvrdivanja fer vrijednosti na

poslovanje drustva i1 kvalitetu financijskih izvjestaja.



2. RACUNOVODSTVENE POLITIKE | PROCJENE — POJAM |
ZNACAJ

Racunovodstvene politike obuhvacaju nacela, pravila i postupke koje drustva primjenjuju
za sastavljanje financijskih izvjesca. ! Sam pojam racunovodstvenih politika (engl.
accounting policies) pojavio se u Sjedinjenim Ameri¢kim drzavama (dalje: SAD) pedesetih
godina proslog stolje¢a. Strukovne organizacije koje djeluju na tom podrucju pridonose
razvoju 1 promociji ra¢unovodstvene profesije, a jedna od njih je i Odbor za
racunovodstvene standarde Financial Accounting Standards Board, (dalje: FASB), te
Odbor za ra¢unovodstvena nac¢ela Accounting Principles Board (dalje: APB) prema kojem
racunovodstvene politike predstavljaju specifi¢na nacela i metode koje je menadzment
izabrao u cilju realnog prikazivanja financijskog polozaja, promjena financijskog polozaja
1 rezultata poslovanja i koja su u skladu s opcéeprihva¢enim racunovodstvenim nadelima.?
Na potpuno istovjetan nacin racunovodstvene politike su definirane u Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja (dalje MSFI).® Temeljno pitanje ra¢unovodstvenih
politika je pitanje procjene bilan¢nih pozicija, odnosno pitanje materijalnog sadrzaja
financijskih izvjestaja. Financijski izvjestaji su finalni proizvod ra¢unovodstvenog procesa
u koji su ugradene odabrane raCunovodstvene politike. Primjena racunovodstvenih politika
ovisi o vi§im ciljevima odredenim poslovnom politikom drustva. Poslovne politike trebaju
biti u funkciji ostvarenja strateskih ciljeva trgovackog drustva. Prema 1. Mencer: Politike
osiguravaju smjernice za uspostavljanje i evaluaciju operacija koje se odvijaju na nacin da
su konzistentne sa strateskim ciljevima drustva.” Poslovne politike usmjeravaju donosenje
poslovnih odluka i u funkciji su ostvarenja zacrtanih ciljeva. Najznacajniji ciljevi
poslovnih politika su: pozitivan financijski rezultat, efikasnost poslovanja, visoka
proizvodnost, kontinuirani rast poslovanja, visoki moral zaposlenika. Poslovne politike su

skup ciljeva i sredstava za ostvarenje istih.

Veza raCunovodstva i poslovne politike drustva prikazuju se na slici 1.

Zager, K., Mami¢ — Sacer, 1., Sever, S., Zager., L., (2008). Analiza financijskih izvjestaja, 2. pros. izd.
Zagreb: Masmedia, str.102.

Webster llustrated Contemporary Encyclopedic Edition, J.G. Ferguson., Publishing Company, 1998., str.
562, citirano prema Gulin., D., (1993) Racunovodstvene politike u funkciji ispunjavanja ciljeva

konfliktnih grupa dionic¢arskih drustava, doktorska disertacija, Zagreb.

MRS 8 — Racunovodstvene politike, promjene racunovodstvenih procjena i pogreske, tocka 3.

Mencer I., (2012) Strateski menadzment: Upravljanje razvojem poduzeca, TEB, Zagreb, str.261.



Racunovodstveni sustav
Racunovodstvene politike
Racunovodstvena informacija

Poslovno odlucivanje

Ostvarivanje poslovne politike drustva

Slika 1. Veza racunovodstva i poslovne politike drustva

Izvor: Pepur., Ramljak., B., Ra¢unovodstvena uloga u provodenju financijske politike
trgovackih kompanija, 4th International Scienific Symposium ECONOMY OF EASTERN
CROATIA., Medunarodni znanstveni simpozij, SveuciliSte Josipa Juraja Strosmayera u

Osijeku, Ekonomski Fakultet u Osijeku, (2015), Osijek.

Svrha poslovnih politika moze se sagledati u slijede¢em: uspostaviti indirektnu kontrolu
nad nezavisnim akcijama zbog jasnoc¢e odredivanja nacina izvrSenja posla, promovirati
jednoobraznost istih aktivnosti, osigurati brze donoSenje odluka, smanjivati nesigurnosti u
ponavljanju dnevnih odluka, ponuditi odgovore na moguca pitanja vezana za rutinu posla,
pruziti menadzerima mehanizam za izbjegavanje nepromisljenih i nerazumnih odluka u
promjenjivim aktivnostima.®> U uvjetima poslovanja drustava u Republici Hrvatskoj (dalje
RH) pojam ra¢unovodstvenih politika danas se uglavnom veze uz pojam i primjenu MSFI
— a, odnosno Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja, a od pocetka 2008.
godine i uz primjenu Hrvatskih standarda financijskog izvjeStavanja, (dalje HSFI). Na
danasnjem stupnju razvoja raunovodstva, problematika procjene pozicija financijskih
izvjeStaja temeljno je 1 inicijalno pitanje u raCunovodstvu. Znacaj racunovodstvenih,
odnosno bilan¢nih politika posebno je bila naglasena u Njemackoj nakon Prvog svjetskog
rata, u vrijeme velike inflacije, kada je trebalo naci nacine i metode koje ¢e eliminirati

utjecaj inflacije 1 prikazati §to realniji rezultat.®

Ramljak., B., (2013) Ekonomski fakultet u Splitu: Uloga ra¢unovodstvenih politika u poslovnoj politici
trgovackih drustava.

Spremié¢, I: Polazista u bilanciranju u dijelima Benedikta Kotruljevi¢a u zborniku referata: Dubrovcanin
Benedikt Kotruljevi¢, (1996) Hrvatski i svjetski ekonomist XV stolje¢a, HAZU; Hrvatski rac¢unovoda.,
Zagreb, str. 375.



Pocetak procesa primjene racunovodstvenih politika zapoceo je donoSenjem novog
Medunarodnog radunovodstvenog standarda MRS 1 - Prezentiranje financijskih izvjestaja.’
Kod velikog broja poduzetnika politike i dalje nisu bile definirane ili su postojale samo
deklarativno zbog nepostojanja zakonske regulative kojom bi se kontroliralo donosenje i
provedba racunovodstvenih politika s motriSta ispunjenja obveza prema Zakonu o
racunovodstvu, Narodne novine broj: 78/2015 niti obveze javne objave financijskih
izvjestaja — ukljucujuéi 1 objavu racunovodstvenih politika. Poduzetnici koji su bili
obveznici revizije, vecu su pozornost usmjerili na kvalitetu svojih ra¢unovodstvenih
politika. Od 1. sije¢nja 2003. godine revidiranim MRS — om 1 i kasnije donosenjem HSFI
— a, raCunovodstvene politike viSe ne predstavljaju zaseban financijski izvjestaj vec je

njihova objava obvezna u okviru biljeski uz financijske izvj eétaje.8

Ciljevi provodenja ra¢unovodstvenih politika

Ciljevi provodenja racunovodstvenih politika su uglavnom vezani uz utjecaj na visinu
financijskog rezultata, stvaranje tihih pricuva i slicno. Nadalje Wohe G. navodi slijedece
ciljeve bilanciranja:

e utjecaj na financijski rezultat: odredivanje visine iskazane dobiti, raspodjela dobiti
na dividende i zadrzanu dobit, poboljsanje postojece likvidnosti i rentabilnosti zbog
poreznih usteda.

e utjecaj na korisnike financijskih izvjestaja kroz obavjestavanje ili neobavjestavanje

0 nekim segmentima koje zakon dopusta.’

Bitne karakteristike racunovodstvenih politika su:

a) racunovodstvene politike su u direktnoj vezi sa poslovnim politikama

Hrvatski odbor za raGunovodstvo i ratunovodstvene standarde: Odluka o objavljivanju prevedenih MRS-
ova 1, 4 i 34, objavljeno u Narodnim novinama br. 3/99. Od 8.1.1999. MRS 1 u Hrvatskoj je u primjeni
bio od 1.1.2000. do 31.12.2002.

Juri¢., B., Financijsko racunovodstvo I., skripta RRiF Visoka skola za financijski menadzment, II godina
stru¢nog prediplomskog studija Racunovodstvo i financije, kolegij Financijsko racunovodstvo I , Zagreb,
09/2012., str.18.

®  Wohe., G., (1989): Bilanzierug und Bilantzpolitik.,Verlag Vahlen., Muenchen., str. 54.



b) za novoosnovani poslovni subjekt je potrebno utvrditi polazne racunovodstvene
politike koje omogucuju istinito i fer prikazivanje imovine, obveza, financijskog stanja
i rezultata poslovanja

¢) jednom utvrdene raCunovodstvene politike dosljedno se primjenjuju u duzem
vremenskom razdoblju, $sto omogucuje usporedivost financijskih izvjestaja u razlic¢itim
periodima

d) izmjena raCunovodstvenih politika se vr$i u slucaju nastanka novih okolnosti koje ih
¢ine opravdanima

e) prijedlog racunovodstvenih politika daje menadZer raCunovodstvenog dijela u suradnji
s poslovodstvom drugih poslovnih funkcija u pravnoj osobi

f) odluku o racunovodstvenim politikama donosi uprava, a primjenjuje je odjel
racunovodstva

g) primijenjene racunovodstvene politike se objavljuju u biljeSkama uz financijske

R |
izvjestaje. ™

Prilikom izbora i usvajanja ra¢unovodstvenih politika menadzeri trebaju voditi racuna o
sljede¢im kriterijima rac¢unovodstvenih politika: opreznost (sadrzaj je vazniji od oblika) i
znacajnost (materijalnost). Uz primjenu racunovodstvenih pretpostavki i Kriterij
racunovodstvenih politika osigurat ¢e se da informacije u financijskim izvjestajima budu:
a) relevantne za donoSenje poslovnih odluka korisnika, b) pouzdane (da vjerno predocuju
poslovanje drustva, odraZavaju ekonomsku bit poslovnih dogadaja i transakcija, neutralne
Su i nepristrane te cjelovite u svim znacajnim dijelovima). * Uprava primjenjuje
racunovodstvene politike koje imaju za posljedicu informacije koje su: od izuzetne
vaznosti korisniku za potrebe donosenja ekonomskih odluka, pouzdane i osiguravaju da
financijski izvjestaji predstavljaju fer financijski polozaj, financijsku uspjesnost i nov¢ane
tokove drustva, odrZavaju ekonomsku bit transakcija, drugih dogadaja i stanja, a ne samo
zakonsku normu. Shodno navedenom racunovodstvene politike trebaju biti neutralne 1
nepristrane, temeljene na opreznosti 1 potpune u svim znacajnim aspektima. Vrlo je vazno
da se jednom usvojena racunovodstvena politika dosljedno primjenjuje Sto zahtijeva i

racunovodstvena pretpostavka dosljednosti.

% Tugek., B., Ratunovodstvene pretpostavke i radunovodstvena nacela., Ekonomski fakultet Zagreb.,
URL:http://web.efzg. hr/dok/RAC/btusek/rac/6.%20RACUNOVODSTVENE%20PRETPOSTAVKE%201%
20RACUNOVODSTVENA%20NACELA.pdf., pristupljeno (16.9.2016).

1 Ramljak., B. (2012) Uloga radunovodstvenih politika u poslovnoj politici trgovackih drustava., Ekonomski
fakultet Split. , vise se moze vidjeti na: URL://http://bib.irb.hr/datoteka/819785.Referat RAMLJ.



http://web.efzg.hr/dok/RAC/btusek/rac/6.%20RAČUNOVODSTVENE%20PRETPOSTAVKE%20I%20RAČUNOVODSTVENA%20NAČELA.pdf
http://web.efzg.hr/dok/RAC/btusek/rac/6.%20RAČUNOVODSTVENE%20PRETPOSTAVKE%20I%20RAČUNOVODSTVENA%20NAČELA.pdf
//http:/bib.irb.hr/datoteka/819785.Referat_RAMLJ

2.1. Promjene ra¢unovodstvenih politika

Promjene racunovodstvenih politika se obavljaju kada to zahtijeva zakon, izmjena
odredenih MSFI-ja 1 kada primjena nove racunovodstvene politike doprinosi adekvatnijem
prikazivanju bilan¢nih pozicija. Izmjena se obavlja po istom postupku kao i donoSenje
racunovodstvene politike, odnosno donosenje odluke uprave. Promjene racunovodstvenih
politika mogu se obaviti u slijedeéim sluc¢ajevima: a) ako je promjena zahtijevana
Standardom ili tumacenjem ili; b) promjena rezultira financijskim izvjestajima koji pruzaju
pouzdanije 1 znacajnije informacije o u¢incima transakcija, drugih dogadaja ili uvjeta na
financijski polozaj. Promjena ra¢unovodstvene politike nije: a) primjena raCunovodstvene
politike za transakcije, druge dogadaje ili uvjete koji su u biti razliciti od prije nastalih; i b)

primjena nove raéunovodstvene politike za transakcije, druge dogadaje ili uvjete. *2

Primjer 1. Promjene ratunovodstvenih politika

Drustvo financira gradnju objekta iz dugorocnog kredita. Menadzment je donio odluku o
kapitalizaciji troskova posudbe. U 2015 g. kapitalizirano je 3.000,00 kn kamata. U 2016 g.
menadzment je donio odluku o prestanku kapitalizacije troSkova posudbe, te stoga u 2016.
svota kamata od 4.000,00 kn nije kapitalizirana, ve¢ je evidentirana kao rashod razdoblja.
Pocetno stanje zadrzanih zarada na pocetku 2015 g. je bilo 10.000,00 kn, a zavr$no stanje

zadrzanih zarada je bilo 22.000,00 kn.

2 Medunarodni ra¢unovodstveni standard MRS 8 — Ratunovodstvene politike, promjene ra¢unovodstvenih

procjena., HSFI 3 — U¢inci promjene ra¢unovodstvenih politika i pogresaka.



Racun dobiti i gubitka 2015 2016

Dobit prije kamata i poreza 15.000,00 30.000,00

Kamate 4.000,00

Dobit prije oporezivanja 15.000,00 26.000,00

Porez 3.000,00 5.200,00

Neto dobit 12.000,00 20.800,00

KORIGIRANI PODATCI

Racun dobiti 1 gubitka 2015 2016 2015
prepravljeno

Dobit prije kamata i poreza 15.000,00 30.000,00 15.000,00

Kamate 4.000,00 3.000,00

Dobit prije oporezivanja 15.000,00 26.000,00 12.000,00

Porez 3.000,00 5.200,00 2.400,00

Neto dobit 12.000,00 20.800,00 9.600,00

KORIGIRANI PODATCI U IZVJESTAJU O ZADRZANOJ DOBITI

Izvjestaj o zadrzanoj dobiti Svota

Stanje na dan 01.01.2015 10.000,00

Stanje na dan 31.12.2015 22.000,00

Efekt promjene ra¢unovodstvene —2.400,00

politike za 2015.

Knjigovodstveno stanje na dan 19.600,00

31.12.2015.

Neto dobit za 2016. 20.800,00

Stanje na dan 31.12.2015 40.400,00

Tablica 1. Promjene racunovodstvenih politika

Izvor: Prilagodeno prema Zager, K. et.al. (2008). Analiza financijskih izvjestaja, 2.

prosireno izdanje, Masmedia, Zagreb, str. 155-156.

Iz primjera 1. je vidljivo da se za efekt promjene racunovodstvene politike korigira svota
zadrzanih zarada. Uz pretpostavku da je u 2015. godini bila primijenjena ista
racunovodstvena politika vezana uz tretman kamata, tada troSak kamata ne bi bio nula,
nego 3.000,00 kn, a svota neto dobiti ne bi bila 12.000,00 nego 9.600,00 kn. Uklju¢ivanje
kamata u troSak razdoblja u ovom primjeru ima za posljedicu smanjenje porezne obveze za

600,00 kn, odnosno smanjenje neto dobiti za 2.400,00 kn.



2.2. Promjene ra¢unovodstvenih procjena

Promjene racunovodstvenih procjena su uskladivanja knjigovodstvene vrijednosti neke
imovine ili obveze, ili svote troSenja neke imovine tijekom vremena nastalo procjenom
sadasnjeg stanja i oCekivanih budu¢ih koristi obveza povezanih s tom obvezom i
imovinom. Promjene ra¢unovodstvenih procjena nastaju zbog novih informacija ili novih
otkrica i u skladu s tim nisu ispravci pogresaka. Kada nastupe nove okolnosti ili su
raspolozive nove informacije, menadzment je duzan pristupiti procjeni odredenih stavaka
iz financijskih izvjeStaja. Ucinci takvih novih procjena evidentiraju se na pozicijama
imovine, obveza i kapitala. Zavisno od vrste pozicije, ucinak promjene racunovodstvene
politike iskazat ¢e se: samo u tekucem razdoblju ili u tekuéem razdoblju i idué¢im
razdobljima. Postupak procjenjivanja uklju¢uje prosudbe zasnovane na zadnjim
raspolozivim pouzdanim informacijama. Procjene se mogu donositi za: sumnjiva i sporna
potrazivanja, zastarjele zalihe, fer vrijednost financijske imovine ili ofekivani obrazac
potro$nje buduéih ekonomskih koristi utjelovljenih u imovini koja se amortizira; i obveze
temeljem jamstava. UCinak promjene racunovodstvene procjene priznaje se u dobit ili
gubitak u: razdoblju promjene, ako promjena utje€e samo na to razdoblje, ili u razdoblju
promjene i budu¢em razdoblju, ako promjena utjece na oboje. U mjeri u kojoj promjene
racunovodstvene procjene utjecu na promjene u imovini 1 obvezama ili se odnose na neku
stavku kapitala, treba ih priznati uskladivanjem knjigovodstvenih svota odgovarajuce
stavke imovine, obveza ili kapitala u razdoblju nastale promjene.'®* U biljeskama uz
financijske izvjeStaje treba uvrstiti 1 objasniti vrstu 1 svotu promjene racunovodstvene
procjene koja je imala uc¢inak na tekuce razdoblje, odnosno za koje se ocekuje da ¢e takav

utjecaj imati u idu¢im razdobljima.*

3 Medunarodni ra¢unovodstveni stanadard MRS 8 — RaGunovodstvene politike, promjene radunovodstvenih
procjena; HSFI 3 — Ucinci promjene ra¢unovodstvenih politika i pogresaka.
1 Zager, K.et.al. (2008). Analiza financijskih izvjeitaja, 2 prosireno izdanje. Zagreb., Masmedia, str.160.



Primjer 2. Promjene racunovodstvenih procjena

Menadzment drustva Alfa kupuje stroj. Nabavna vrijednost iznosi 100.000,00 kn. Prilikom

stavljanja u uporabu menadZment je procijenio da je korisni vijek trajanja 5 godina.

Ostatak vrijednosti je zanemariv. Tijekom tre¢e godine uporabe ponovnom je procjenom

utvrdeno da stroj moze biti u uporabi ukupno 7 godina. Tijekom tre¢e godine menadzment

je temeljem novih spoznaja odlucio produljiti ofekivano vrijeme uporabe sredstva. U

tablici 1. je prikazana promjena vijeka trajanja na veci broj godina:

Iznos GS\%Stgja Ispravak Neto knjig.

. Nabavna Vijek | amortizacije vrijednosti svota

Godina iiednost b kolona 2 .
Vrijeanos uporabe | 100/kolona kumulativ kolona 2 —
x kolona
3 4 kolone 5 kolona 5
1 2 3 4 5 6 7

1 100.000,00 5 20 20.000,00 | 20.000,00 80.000,00
2 100.000,00 5 20 20.000,00 | 40.000,00 60.000,00
3 100.000,00 7(5) 12 12.000,00 | 52.000,00 48.000,00
4 100.000,00 7(5) 12 12.000,00 | 64.000,00 36.000,00
5 100.000,00 7(5) 12 12.000,00 | 76.000,00 24.000,00
6 100.000,00 7(5) 12 12.000,00 | 88.000,00 12.000,00

7 100.000,00 7(5) 12 12.000,00 | 100.000,00 0,00

> 100.000,00 0 100 0,00 100.000,00 0,00

Tablica 2. Promjena vijeka trajanja na veci broj godina

Izvor: Zager., K. et. al. (2008)., Analiza financijskih izvjestaja., 2. prosireno izdanje.,

Zagreb., Masmedia., str.158.




U prve dvije godine obracunana je amortizacija po stopi od 20%, $to znaci da je na
troskove amortizacije preneseno ukupno 40.000,00 kn (20.000,00 za 1. godinu i 20.000,00
za 2. godinu). Preostala knjigovodstvena vrijednost iznosi 60.000,00 kn (100.000,00 —
40.000,00) 1 treba biti amortizirana tijekom preostalog vijeka uporabe, idu¢ih 5 godina. (7
godina minus prve dvije godine u kojima je ve¢ bila obracunavana amortizacija po stopi od
20%). Godisnji iznos amortizacije za preostali vijek uporabe od 5 godina = 60.000,00/5 =
12.000,00. Stopa amortizacije u preostalom vijeku uporabe = 12.000,00/100.000,00 = 0,12
x 100 = 12%. Na kraju vijeka uporabe (bilo kojeg) ukupni troSak amortizacije mora biti
jednak ukupnoj nabavnoj vrijednosti §to je vidljivo iz tablice 1. U ovom slucaju je nabavna
vrijednost samo alocirana na troskove amortizacije u duljem vijeku uporabe. U¢inak ove
promjene bit ¢e iskazan i u tekuc¢em razdoblju, ali 1 u idu¢im razdobljima, i1 to kroz novi
iznos utroska amortizacije.” Pored navedenog primjera u tablici 1 mogu¢ je i obrnuti
slucaj kada je prethodno utvrden dulji vijek trajanja koji se naknadno skra¢uje. U nastavku
se pokazuje tablica 3. Promjena vijeka trajanja na manji broj godina uz slijedece
pretpostavke: Menadzment drustva Alfa kupuje stroj. Nabavna vrijednost iznosi
100.000,00 kn. Prilikom stavljanja u upotrebu menadzment je procijenio vijek trajanja 8
godina. Tijekom tre¢e godine uporabe ponovnom je procjenom utvrdeno da je vijek

trajanja 5. godina.

15 Zager, K., Mamié¢- Sacer, 1., Sever, S., Zager., L., (2008). Analiza financijskih izvjestaja, 2. pros. izd.

Zagreb: Masmedia, str. 159.
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Godisnja Ispravak | Neto knjig.

Nabavna | Vijek lznos svota vrijednosti svota

Godina . amortizacije o i
vrijednost | uporabe 100/ kol. 3 amortizacije | kumulativ kol. 2 —
' kol.2 x 4 kolone 5 kol.5
1 2 3 4 5 6 7

1 100.000,00 8 12,5 12.500,00 | 12.500,00 | 87.500,00
2 100.000,00 8 12,5 12.500,00 | 25.000,00 | 75.000,00
3 100.000,00 5(3) 25 25.000,00 | 50.000,00 | 50.000,00
4 100.000,00 5(3) 25 25.000,00 | 75.000,00 | 25.000,00

5 100.000,00 5(3) 25 25.000,00 | 100.000,00 0,00

> 100.000,00 0 100 0,00 100.000,00 0,00

Tablica 3. Promjena vijeka trajanja na manji broj godina

Izvor: Zager, K., et.al. (2008). Analiza financijskih izvjestaja, 2. pro$. izd. Zagreb:
Masmedia, str. 159.

U prve dvije godine obraunavana je amortizacija po stopi od 12,5%, $to znaci da je na
troSkove amortizacije prenijeto ukupno 25.000,00 kn (12.500,00 kn za 1. godinu i
12.500,00 kn za 2. godinu). Preostala knjigovodstvena vrijednost iznosi 75.000,00 kn
(100.000,00 — 25.000,00) i treba biti amortizirana tijekom preostalog vijeka uporabe,
odnosno u preostale 3 godine (jer je novi vijek uporabe ukupno 5 godina). Godisnji iznos
amortizacije za preostali vijek uporabe od 3 godine = 75.000,00 / 3 = 25.000,00 kn. Stopa
amortizacije u preostalom vijeku uporabe = 25.000/100.000 = 0,25 X 100 = 25%. Na kraju
vijeka uporabe (5 godina) ukupni troSak amortizacije je opet jednak ukupnoj nabavnoj
vrijednosti, Sto je vidljivo iz tablice 2. U ovom slucaju ukupna nabavna vrijednost samo je
alocirana na troskove amortizacije, ali u kra¢em vijeku uporabe od prvobitno predvidenog.
Ucinak promjene odraZava se na visinu dobiti ili gubitka (tekuc¢ih razdoblja, ali 1 naknadnih

razdoblja), sve do kraja vijeka trajanja uporabe.
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Uc¢inak se ocituje u godini promjene nove procjene i nema retroaktivne primjene za ranija
razdoblja.’® U biljeskama je potrebno objaviti vrstu i iznos promjene radunovodstvene
procjene koja je imala uc¢inak na tekuce razdoblje odnosno za koju se ocekuje da ¢e takav
utjecaj imati u narednim razdobljima. > Procjena pozicija financijskih izvjestaja temeljno
je pitanje racunovodstvenih politika i jedno od najsofisticiranijih pitanja i problema
racunovodstva. Problematika procjene bilan¢nih pozicija vezana je uz koncepcijski okvir
racunovodstvenog izvjeStavanja, pri Cemu vaznu ulogu imaju racunovodstvene
pretpostavke i raunovodstvena nacela koja je potrebno uvazavati prilikom sastavljanja 1
prikazivanja financijskih izvjestaja, a na podrucje procjene bilan¢nih pozicija posebno se
odnose: nacelo nabavne vrijednosti (troSak nabave), nalelo opreznosti i nacelo
dosljednosti. Nacelo nabavne vrijednosti zahtijeva da se vrednovanje imovinskih pozicija
temelji na nabavnoj vrijednosti, odnosno trosku nabave. Nacelo opreznosti zahtijeva, da se
u uvjetima neizvjesnosti poslovanja dobitci ne precijenjuju, a gubitci ne podcijenjuju.
Zlouporabom nacela opreznosti stvorit ¢e se skriveni dobitci (tihe pricuve) ili skriveni
gubitci, ¢ime se dovodi u pitanje realnost bilance. Tihe pricuve ¢e se pojaviti u bilanci, ako
se podcijenjuju pozicije aktive i/ili precijenjuju pozicije pasive. Skriveni dobitci (tihe
pricuve) ¢e se pojaviti u bilanci u slucaju otpisa potrazivanja, primjene ubrzanih stopa
amortizacije ili vrednovanjem zaliha po niZim vrijednostima. Slikoviti prikaz skrivenih

dobitaka i skrivenih gubitaka prikazan je na slici 2.

16 Zager, K., et.al. (2008). Analiza financijskih izvjestaja, 2. pros. izd. Zagreb: Masmedia, str. 159. Neki
drugi slucajevi primjerice kod sumnjivih i spornih potrazivanja utjecat ¢e kroz prihode i rashode samo na
dobit tekuceg razdoblja. str.160.

7 0d 01.01.2016. godine (Nar. novine 86/15), tocka 3. 6. je nova definicija pojma znaajnosti — obiljezje
informacije za Cije se izostavljanje ili pogresno prikazivanje moze se razumno ocekivati da ¢e imati utjecaja
na odluke koje korisnici donose na temelju financijskih izvjeStaja poduzetnika, znacajnost pojedina¢nih
stavki ocjenjuje se u kontekstu drugih sli¢nih stavki.
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podcjenjivanje imovine

AKTIVA

primjena visih
amortizacijskih stopa

vrednovanje zaliha po
nizim vrijednostima

primjena visih
amortizacijskih stopa

otpis potrazivanja

PASIVA

precjenjivanje obveza

>

>

Slika 2. Pojasnjenje pozicija skrivenih dobitaka i skrivenih gubitaka na pozicijama aktive i

pasive

obracun dugoro¢nih
rezerviranja za rizike i
troskove

obracun pasivnih
vremenskih
ogranicenja
rezerviranja troskova

lzvor: Autor osobno

precjenjivanje imovine
AKTIVA

» vrednovanje zaliha po
veéim vrijednostima

» izbjegavanje otpisa potrazivanja
» primjena nizih
amortizacijskih stopa

»precjenjivanje financijske imovine

PASIVA
podcjenjivanje obveza
» izbjegavanje obracuna

dugorocnih rezerviranja

» izbjegavanje obracuna PVR
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3. NAJZNACAJNIJA PODRUCJA PRIMJENE RACUNOVOSTVENIH
POLITIKA

U uvjetima poslovanja drustava u RH koja ¢e biti razmatrana u ovom stru¢nom
diplomskom specijalistickom radu su podrucja primjene vaznih racunovodstvenih politika:
dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine i amortizacije i financijske imovine. Za
dokazivanje teza o utjecaju racunovodstvenih politika na poslovanje drustava nuzno je
definirati polazni model, polazne podatke, pretpostavke i ogranienja razmatranja. U
nastavku slijede razmatranja analize utjecaja racunovodstvenih politika na poslovanje

drustva za navedena podrucja.

3.1. Racunovodstvene politike vrednovanja dugotrajne materijalne imovine

Dugotrajna imovina je vazan dio ukupnih resursa drustva. Pojavljuje se u materijalnom
obliku (zemljiSta, zgrade ili oprema) ili u nematerijalnom obliku (licencije, patenti,
istrazivanje i razvoj). Najznacajnije obiljezje dugotrajne imovine je vezano za dugotrajnost
I postojanost oblika. Taj oblik imovine se ne utrosi u jednom proizvodnom procesu, nego
svoju vrijednost postepeno prenosi na nove ucinke. U kojem ¢e se iznosu vrijednost
dugotrajne imovine alocirati na pojedina obracunska razdoblja ovisi od usvojenih
racunovodstvenih politika. Racunovodstvene politike na podrucju dugotrajne imovine
moguce je promatrati na strani povecanja 1 na strani smanjenja, odnosno troSenja
vrijednosti.*® Podloga i ishodiste izbora raunovodstvenih politika nalazi se u MSFI — ima.
Na podruc¢ju dugotrajne imovine posebno se odnosi MRS 16 — Nekretnine, postrojenja i
oprema i MRS 38 — Nematerijalna imovina. Navedenim standardima se definira
utvrdivanje knjigovodstvene vrijednosti prilikom nabave, tretiranja naknadnih izdataka,
obraCunavanje amortizacije, naknadno povlacenje, otudenje i1 dopuSteni alternativni
postupak 1 nuZzni uvjeti za njthovu primjenu. Racunovodstvena politika dugotrajne
materijalne imovine, kao dio racunovodstvenih politika kojima je uredeno sastavljanje
financijskih izvjestaja, mora udovoljiti ciljevima koji na prvi pogled izgledaju medusobno

suprotno.

18 Zager, K., Mami¢ — Sacer, L, Sever, S., Zager., L., (2008). Analiza financijskih izvjestaja, 2. pros. izd.

Zagreb: Masmedia, str. 126.
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Neki od ciljeva su: istinito i poSteno izvjestavanje o rezultatima poslovanja, financijskom
polozaju, trziSnom polozaju drustva i objektivan financijski rezultat odnosno profitabilnost
poslovanja. 19 7a vlasnike i menadZere je bitno, da uskladivanje vrijednosti dugotrajne
materijalne imovine s fer vrijedno$¢u bude obavljeno kada ¢e ovi uéinci djelovati povoljno

na prinos kapitala i povecanje vrijednosti za vlasnike.

3.1.1. Dugotrajna materijalna imovina — pojam i vrednovanje

Dugotrajna materijalna imovina ima svoje fizicko obiljezje. Njezina je vrijednost vezana
uz fiziCku sposobnost za davanje ekonomskih koristi. Obiljezje dugotrajne materijalne
imovine, osim §to je opipljiva ili u materijalnom obliku, su i ekonomske Koristi koje
pritjecu drustvu u buduénosti u razdoblju duzem od jedne godine racunajuc¢i od dana
datuma bilance. Dugotrajnu materijalnu imovinu ¢ine nekretnine, postrojenja i oprema. Iz
ove skupine izdvojena je imovina koja se nalazi u financijskom leasingu, nekretnine koje
sluze za iznajmljivanje 1 dugotrajna materijalna imovina koja se drzi za prodaju
(obuhvacena MRS - om 17 - Najmovi, MRS - om 40 i MSFI-om 5). Dugotrajnu imovinu
namijenjenu prodaji i imovinu na kojoj je prekinuto poslovanje obraduje MSFI 5-
Dugotrajna imovina namijenjena prodaji. U nastavku slijedi razmatranje utjecaja
racunovodstvenih politika u kra¢em i1 duljem razdoblju za vazno podruc¢je - podrucje
obracuna amortizacije. Da bi se neko sredstvo priznalo kao dugotrajna materijalna imovina

u bilanci, preduvjeti prema MRS-16 su sljedeci:

a) da drustvo posjeduje i koristi tu imovinu u proizvodnji proizvoda ili isporuci roba
ili usluga, za iznajmljivanje drugima ili u admistrativne svrhe

b) imovina ¢e se koristiti duze od godine dana

C) vjerojatno je da ¢e buduce ekonomske koristi povezane sa sredstvom pritjecati u
drustvo, i

d) trosak imovine se moze pouzdano izmjeriti. %°

¥ Kolagevi¢., S., Hreljac., B. (2012): Vrednovanje poduzeéa, II dopunjeno izdanje, TEB poslovno

savjetovanje Zagreb., str. 55.
Belak., V. (2006) Profesionalno racunovodstvo prema MSFI i Hrvatskim propisima, Zgombi¢ &
Partneri, Zagreb. str. 157.

20
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Dugotrajna materijalna imovina podetno se mjeri po trosku nabave koji ukljucuje:®
kupovnu cijenu, uvoznu carinu i pristojbe, nepovratne poreze, sve troskove koji se mogu
izravno pripisati dovodenju imovine na mjesto i u radno stanje za namjeravanu uporabu,
pocetno procijenjene troskove demontaze, uklanjanja imovine i obnavljanja mjesta na
kojem je imovina smjeStena. Kod utvrdivanja troSka stjecanja oduzimaju se trgovinski
popusti i rabati. TroSkovi posudbe koji se mogu izravno pripisati stjecanju, izgradnji ili
proizvodnji kvalificirane imovine mogu se kapitalizirati kao dio troska nabave te imovine,
i to u skladu s HSFI - em 16 — Rashodi i MRS-om 23 - TroSkovi posudbe. To je moguce
onda kad je za stjecanje, izgradnju ili proizvodnju te imovine potrebno znatno vremensko
razdoblje, visSe od jedne godine, da bi imovina bila spremna za uporabu (kvalificirana
imovina). Kvalificirana imovina moze biti sljede¢a imovina: zalihe, proizvodni pogoni.
Nakon pocetnog priznavanja vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme po trosku nabave,
vrijednost tih sredstava se uporabom smanjuje. Poduzetnik svojom rac¢unovodstvenom
politikom moze odrediti kako ¢e vrednovati dugotrajnu materijalnu imovinu pa prema
tome i nekretnine, postrojenja i opremu, birajué¢i izmedu modela troska i modela
revalorizacije. Da bi se priznalo smanjenje vrijednosti sredstava uporabom i protekom
vremena obracunava se amortizacija. Zbog promjene trziSnih uvjeta, njihova se stvarna
vrijednost u odnosu na knjigovodstvenu vrijednost moze dodatno smanjiti ili povecati.
Vrednovanje nekretnina, postrojenja i opreme nakon pocetnog priznavanja ne zamjenjuje
obracun amortizacije. Amortizacija se provodi prije 1 nakon ponovnog vrednovanja, osim
ako se sredstvo klasificira za prodaju, prema MSFI — u 5 jer se nakon toga vise ne
amortizira. Prema metodi troska, nakon pocetnog priznavanja neko sredstvo nekretnina,
postrojenja i opreme treba se iskazati prema njegovom trosku nabave umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i gubitke od umanjenja vrijednosti (t. 30. HSFI - a 6, sukladno s
t. 30. MRS 16) navedeno je naslici 3.

L Belak., V., (2009) : Racunovodstvo dugotrajne materijalne imovine prema MSFI/HSFI i novi
ra¢unovodstveni postupci, Belak Excellens d.o.o., Zagreb , str. 57.
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N - ~ > ~

Nabavna vrijednost Akumulirana } Vrijednost nakon
o amortizacija i 5
postrojenja i - gubitci od = pocetnog
opreme umanjenja priznavanja

_/

Slika 3. Model troska
Izvor: Belak., V., Ra¢unovodstvo dugotrajne materijalne imovine prema MSFI/HSFI i

novi rac¢unovodstveni postupci, Belak Excellens d.o.0., Zagreb (2009), str. 65.

Kod naknadnog mjerenja dugotrajne materijalne imovine MRS 16 dopusta drustvu izbor
izmedu mjerenja po troSku umanjenom za akumuliranu amortizaciju 1 gubitke od
umanjenja vrijednosti (troSkovni model) 1 mjerenja po revaloriziranom iznosu (model
revalorizacije). Ako drustvo primjeni model revalorizacije, tada se dugotrajna materijalna
imovina naknadno mjeri po revaloriziranoj vrijednosti koju predstavlja fer vrijednost
imovine utvrdenu na datum revalorizacije umanjenu za naknadnu amortizaciju i umanjenje
vrijednosti. Potrebno je u redovitim razmacima provoditi revalorizaciju, kako bi se
osiguralo da neto knjigovodstvena vrijednost ne odstupa znacajnije od fer vrijednosti na
datum financijskog izvjeStaja. U sluCaju da se neto knjigovodstvena vrijednost i1 fer
vrijednost znacajno razlikuju na datum izvjeStaja, povecanje vrijednosti dugotrajne
materijalne imovine do fer vrijednosti druStvo ¢e raCunovodstveno evidentirati kao
poveéanje kapitala (kao fer vrijednost rezerve) i na taj nain ¢e direktno utjecati na
poslovanje drustva. Ako povecanje vrijednosti dugotrajne materijalne imovine djelomi¢no
ili u cijelosti ponistava prethodno iskazane gubitke zbog smanjenja vrijednosti te imovine,
ovo povecanje vrijednosti ¢e se iskazati kao prihod 1 tako utjecati na poslovni rezultat
drustva. U sluCaju smanjenja vrijednosti dugotrajne materijalne imovine, smanjenje
vrijednosti ¢e se racunovodstveno evidentirati kao rashod, odnosno gubitak i diektno

utjecati na poslovni rezultat drustva.”

22 Gulin., D., Per&evi¢.(2013) H., Financijsko radunovodstvo, izabrane teme, Hrvatska zajednica

ra¢unovoda i financijskih djelatnika, Zagreb , str. 92.
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Medutim, ako je prethodno iskazano povecanje vrijednosti dugotrajne materijalne imovine
iskazano na poziciji fer vrijednosti rezerve smanjenje vrijednosti evidentirat ¢e se kao
smanjenje fer vrijednosti rezerve, ali najviSe do iznosa do kojeg su fer vrijednosti rezerve
prethodno bile formirane, na taj ¢e nacin smanjnjenje vrijednosti dugotrajne materijalne
imovine utjecati na financijski polozaj i poslovanje druStva. Namecée se zakljuc¢ak da se
promjene knjigovodstvenih iznosa dugotrajne imovine zbog njihovih knjigovodstvenih
iznosa s fer vrijedno$¢u izazivaju niz posljedica kao $to su promjene poreznih obveza i
njihovih novcanih tokova, te mijenjanje iskazanih rezultata poslovanja u financijskim
izvjeStajima drustva. Pristup rjeSavanju problema mora biti takav, da se sagledaju sve
posljedice uskladivanja knjigovodstvenih vrijednosti s fer vrijednostima, ali da su pri tom
financijski izvjeStaji istinito i fer prezentirani i da su postignuti najpovoljniji nov€ani

tokovi.?3

3.1.2. Razmatranje racunovodstvenih politika na podrudju amortizacije u kracem
razdoblju

Problematika amortizacije u druStvima ima znacajan utjecaj na poslovanje druStva i
posebno je vazna. Amortizacija je postupak kojim se vrijednost dugotrajne imovine
rasporeduje unutar procijenjenog vijeka trajanja. Izbor odredene metode utjeCe na

uspjesnost poslovanja i financijski polozaj drustva kako se prikazuje u primjeru 3.

Primjer 3. Utjecaj razlic¢itih metoda amortizacije na poslovanje drustva

Trgovacko drustvo nabavilo je stroj za 6.000,00 kn, s oéekivanim vijekom upotrebe od
Cetiri godine, tijekom kojeg se ocekuje proizvodnja 100.000 jedinica proizvoda. Oc¢ekivani
ostatak vrijednosti iznosi 1.000,00 kn. Tijekom vijeka upotrebe proizvedena je slijedeca

koli¢ina proizvoda: U tablici 4. se prikazuje obra¢un amortizacije.

1. godina 38.000,00 komada
2. godina 22.000,00 komada
3. godina 32.000,00 komada
4. godina 8.000,00 komada

2 Kolagevi¢, S., Hreljac, B. (2012) Vrednovanje poduzeéa, |1 dopunjeno i progireno izdanje, TEB poslovno
savjetovanje Zagreb., str. 79.
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Godina/Linearna | Amortizirajuca Stopa Stopa TroSak
metoda amortizacije svota (razlomak) (postotak) | amortizacije
1 2 3 4 5
1 5.000,00 1/4 25% 1.250,00
2 5.000,00 1/4 25% 1.250,00
3 5.000,00 1/4 25% 1.250,00
4 5.000,00 1/4 25% 1.250,00
Ukupno 5.000,00
Godina/Degresivna Amortizirajudi Stopa TroSak
metoga svota : Stopa (razlomak) (postoﬁak) amortizacije
1 2 3 4 5
1 5.000,00 4/10 40% 2.000,00
2 5.000,00 3/10 30% 1.500,00
3 5.000,00 2/10 20% 1.000,00
4 5.000,00 1/10 10% 500,00
Ukupno 100% 5.000,00
Trosak po
Godina/Funkcionalna | Amortiziraju¢a | outputu amortizi- | Broj jedinica TroSak
metoda svota rajuci iznos/broj (outputa) amortizacije
jed.outputa
1 2 3 4 5
1 5.000,00 0,05 38.000,00 1.900,00
2 5.000,00 0,05 22.000,00 1.100,00
3 5.000,00 0,05 32.000,00 1.600,00
4 5.000,00 0,05 8.000,00 400,00
Ukupno 100.000,00 5.000,00

Tablica 4. Obra¢un amortizacije uz primjenu linearne, degresivne i funkcionalne metode

amortizacije 1 usporedba razli¢itih metoda obracuna amortizacije.

Izvor: Autor osobno. Prilagodeno prema vjezbama iz kolegija StrateSko menadzersko

raCunovodstvo, RRiF Visoka Skola za fin.menadzment,

III.

Racunovodstvo 1 Financije., predavac., Sandra Odobasi¢ struc. spec. oec.

g studijskog smjera

Iz tablice 4. uocava se da su kod linearne metode stopa i iznos amortizacije isti tijekom

korisnog vijeka trajanja. Kod degresivne metode se stopa i iznos iz godine u godinu
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smanjuju. U nastavku se prikazuje Racun dobiti i gubitka u 1. obrac¢unskom razdoblju (1.

godina) i 4. obracunskom razdoblju (4. godina) koji se prikazuje u tablici 5.

Racun dobiti i gubitka za 1. godinu
METODA OBRACUNA AMORTIZACIJE

Opis Linearna metoda Degresivna | Funkcionalna

metoda metoda

Ukupan prihod 30.000,00 30.000,00 30.000,00
Rashodi bez amortiozacije 20.000,00 20.000,00 20.000,00
Amortizacija 1.250,00 2.000,00 1.900,00
Ukupni rashodi 21.250,00 22.000,00 21.900,00
Dobit prije poreza 8.750,00 8.000,00 8.100,00

Racun dobiti i gubitka za 4. godinu
METODA OBRACUNA AMORTIZACIJE

Opis Linearna metoda Degresivna | Funkcionalna

metoda metoda

Ukupan prihod 30.000,00 30.000,00 30.000,00
Rashodi bez amortiozacije 20.000,00 20.000,00 20.000,00
Amortizacija 1.250,00 500,00 400,00
Ukupni rashodi 21.250,00 20.500,00 20.400,00
Dobit prije poreza 8.750,00 9.500,00 9.600,00

Tablica 5. Racun dobiti i gubitka u 1. obracunskom razdoblju (1. godina) i Rac¢un dobiti i

gubitka u 4. obra¢unskom razdoblju (4. godina).

Izvor: lzrada autora osobno. Prilagodeno prema vjezbama iz kolegija Stratesko
menadzersko racunovodstvo, RRiF Visoka Skola za financijski menadzment, III studijska

godina, smjer Racunovodstvo i financije, predavac: Sandra Odobasi¢ struc. spec. oec.

Iz tablice 5. je vidljivo da je dobit prije oporezivanja razli¢ito iskazana u sva tri slucaja i da
isklju¢ivo ovisi od primijenjene metode amortizacije. Na pocetku razdoblja bruto dobit
odnosno dobit prije oporezivanja u 1. obracunskom razdoblju (1. godina) je najveca uz
primjenu linearne metode amortizacije u svoti od 8.750,00 kn, a u 4. obra¢unskom
razdoblju (4. godina) bruto dobit odnosno dobit prije oporezivanja je najveca uz primjenu

funkcionalne metode amortizacije u svoti od 9.600,00 kn.
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3.1.3. Razmatranje ra¢unovodstvenih politika na podrucju amortizacije u duljem
razdoblju

Za sagledavanje utjecaja racunovodstvenih politika na podrucju amortizacije u duljem
razdoblju potrebno je za promatrane tri godine sastaviti Ra¢un dobiti i gubitka, primjenom
linearne, degresivne i funkcionalne metode obracuna amortizacije. U tablici 6. je prikazan

Racun dobiti i gubitka uz uvazenu linearnu, degresivnu i funkcionalnu metodu amortizacije

i alokacija financijskog rezultata po godinama i metodama.

OPIS/ Racun dobiti i gubitka 1. godina 2. godina 3. godina
Linearna
metoda
A. UKUPNI PRIHODI 30.000,00 30.000,00 30.000,00
B. RASHODI 20.000,00 20.000,00 20.000,00
1. Amortizacija 1.250,00 1.250,00 1.250,00
UKUPNI RASHODI 21.250,00 21.250,00 21.250,00
C. Dobit prije oporezivanja 8.750,00 8.750,00 8.750,00
Racun dobiti i gubitka 1. godina 2. godina 3. godina
Degresivna metoda
A. UKUPNI PRIHODI 30.000,00 30.000,00 30.000,00
B. RASHODI 20.000,00 20.000,00 20.000,00
1. Amortizacija 2.000,00 1.500,00 1.000,00
UKUPNI RASHODI 22.000,00 21.500,00 21.000,00
C. Dobit prije oporezivanja 8.000,00 8.500,00 9.000,00
Racun dobiti i gubitka 1. godina 2. godina 3. godina
Funkcionalna metoda
UKUPNI PRIHODI 30.000,00 30.000,00 30.000,00
RASHODI 20.000,00 20.000,00 20.000,00
Amortizacija 1.900,00 1.100,00 1.600,00
UKUPNI RASHODI 21.900,00 21.100,00 21.600,00
C. Dobit prije oporezivanja 8.100,00 8.900,00 8.400,00
Godina/ Alokacija financijskog Linearna Degresivna Funkcionalna
rezultata po godinama i metoda metoda metoda
metodama
1 8.750,00 8.000,00 8.100,00
2 8.750,00 8.500,00 8.900,00
3 8.750,00 9.000,00 8.400,00
4 8.750,00 9.500,00 9.600,00
UKUPNO 35.000,00 35.000,00 35.000,00

Tablica 6. Racun dobiti i gubitka

lzvor: lzrada autora osobno
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Ukupan iznos financijskog rezultata (35.000,00 kn) je isti u svim promatranim godinama,

ali je raspored po pojedinim godinama nejednak i ovisi isklju¢ivo o odabranoj politici

amortizacije. Temeljem podataka iz tablice 6. moguce je zakljuditi sljedece:

a)

c)

d)

uspjes$nost poslovanja razmatrana u kra¢em razdoblju (do godine dana) bitno zavisi od
metoda obra¢una amortizacije,

primjenom linearne metode amortizacije u sve Cetiri promatrane godine ostvaruju se
isti rezultati,

kod degresivne metode amortizacije s protekom vremena uspjesnost poslovanja se
povecava,

U promatranom obra¢unskom razdoblju (1 — 4 god) ukupna svota financijskog
rezultata jednaka je bez obzira na primijenjenu metodu,

uspjesnost poslovanja razmatrana u duljem razdoblju (u ukupnom vijeku trajanja)
uopcée ne zavisi od metode obra¢una amortizacije jer su financijski rezultati na razini
promatrane cetiri godine po svim metodama amortizacije jednaki. UspjesSnost
poslovanja u kra¢em razdoblju bitno zavisi od metoda obra¢una amortizacije.

To ne znadi da je ra¢unovodstvenim politikama moguce stvoriti poslovni rezultat. U
ovom slucaju racunovodstvenim politikama omogucava se, zavisno od zahtjeva
menadzmenta da se ukupna masa troskova amortizacije rasporedi tijekom korisnog
vijeka trajanja. DruStvo treba kontinuirano pratiti promjene financijskog rezultata
izborom razli¢itih metoda obra¢una amortizacije, kako bi moglo eventualno odluciti o
promjeni racunovodstvene politike temeljem odabrane metode obratuna amortizacije.
Racunovodstvenim politikama se ne stvara poslovni rezultat, ve¢ je izborom razli¢itih
metoda poslovni rezultat moguce ,,seliti* iz jednog obracunskog razdoblja u drugo. U
kra¢em razdoblju je utjecaj racunovodstvenih politika na iskazanu uspjesnost znatan, a

dugoroc¢no taj utjecaj ne postoji.24

24

Zager, K., Mami¢- Sacer, L., Sever, S., Zager., L., (2008). Analiza financijskih izvjestaja, 2. pros. izd.
Zagreb: Masmedia, str. 130.
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3.1.4. Moguénosti i ogranicenja racunovodstvenih politika dugotrajne materijalne
Imovine

Moguénost  upravljanja  promjenama  knjigovodstvenih  vrijednosti 1  vodenja
racunovodstvene politike dugotrajne materijalne imovine je ogranicena. Istinito, fer i
posteno prezentiranje financijskih izvjeStaja je jedno od ogranicenja. U sastavljanju
financijskih izvjestaja, u skladu s MSFI-ima, u vrednovanju dugotrajne materijalne
imovine koriste se postupci utvrdivanja nadoknadive vrijednosti, gdje je jedna od
alternativnih metoda vrednovanja sadasnja vrijednost nov¢anog toka koji nastaje u svezi sa
odredenom dugotrajnom materijalnom imovinom (postrojenjem, nekretninom, opremom).
S obzirom da se novcani tok temelji na planiranim priljevima i odljevima, utvrdivanje
alternativnih metoda vrednovanja sadasnje vrijednost nov¢anog toka koji nastaje u svezi sa
buduéeg novcanog toka je subjektivno. Budué¢i dogadaji mogu uz planirano biti
procijenjeni u pogledu rizika s vise ili manje opreza. U tim granicama postoji moguénost
vodenja aktivne racunovodstvene politike dugotrajne materijalne imovine, prije svega u
odredivanju vremena u kojem ¢e drustvo vrednovati dugotrajnu imovinu nakon pocetnog
priznavanja i tu vrijednost priznati u financijskim izvjestajima, a da su istovremeno istiniti
i fer prezentirani. Nakon ovog prvog ogranicavajuceg Cinitelja drugi je propis o porezu na
dobit. Porezni propisi koji su na snazi u Republici Hrvatskoj oporezuju promjene
knjigovodstvene vrijednosti zbog ponovnog vrednovanja dugotrajne materijalne imovine.
Porezni propisi kojima se oporezuje dobit druStva temelje se na nacelu da se priznaju
troSkovi dugotrajne imovine u vrijednosti nabave, odnosno samo vrijednost ulaganja.
Uskladivanje knjigovodstvene vrijednosti s nadoknadivom vrijednos$cu 2 dugotrajne
imovine moze biti uzrokom povecanja porezne obveze i izdatka novca iz drustva. 1z
navedenih razloga porezna politika 1 porezni propisi mogu biti ogranicavajuci ¢imbenici

ponovnog vrednovanja imovine 1 priznavanja u izvjestajima.

3.1.5. Utjecaj rac¢unovodstvenih politika na podrudju dugotrajne materijalne imovine

Ako drustvo u okviru svoje raCunovodstvene politike odluci primjenjivati metodu troska,
to zna¢i da Ce vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme nakon pocetnog priznavanja
iskazivati po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu amortizaciju osim ako ne

postoje razlozi za dodatno umanjenje vrijednosti. Ako postoje razlozi za dodatno

% Nadoknadiva vrijednost dugotrajne imovine (oprema, postrojenja i nekretnine) — vrijednost opreme koju

treba priznati u bilanci, to je iznos izmedu neto prodajne vrijednosti i vrijednosti imovine u upotrebi.
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umanjenje vrijednosti, na svaki datum izvjestavanja drustvo treba procijeniti nadoknadivi
iznos imovine. Nadoknadivi iznos imovine se odreduje usporedbom: fer neto prodajne
jedinice koja stvara novac i vrijednosti u uporabi. Ako bilo koji od ova dva iznosa
premasuje knjigovodstvenu vrijednost imovine (nabavnu vrijednost umanjenu za
amortizaciju i gubitke od umanjenja), imovina se ne umanjuje i nije nuzno procijeniti drugi
iznos. Gubitak od umanjenja imovine Kkoji je priznat za imovinu, u ranijim godinama treba
ukinuti ako, i samo ako su se promijenile procjene koriStene za odredivanje nadoknadivog
iznosa imovine od kada je posljednji gubitak od umanjenja imovine priznat. U ovom
slucaju knjigovodstvenu vrijednost imovine treba povecati do njezinog nadoknadivog
iznosa i priznati u radunu dobiti i gubitka *® Najbitniji pozitvni uginci procjene po fer
vrijednosti osnovnih sredstava koji su razlog za obavljanje procjene su:

* u financijskim izvjeStajima se poboljSava imovinski i financijski polozaj drustva

* Smanjuje se stupanj zaduzenosti drustva

 moguénost koristenja realiziranih revalorizacijskih rezervi.?’

Ako su ucinci procjene pozitivni u financijskim izvjeStajima dolazi do poboljsanja
imovinskog 1 financijskog poloZaja drusStva. U aktivi bilance dolazi do povecanja
vrijednosti dugotrajne materijalne 1 ukupne imovine, a u pasivi do povecanja
revalorizacijskih rezervi 1 ukupnog kapitala. Proknjizeni ucinci procjene osnovnih
sredstava ne utjecu na obrtna sredstva tako da svota neto obrtnih sredstava ostaje ista i
poslije obavljene revalorizacije, §to zna¢i da sama procjena ne utje¢e na likvidnost i
solventnost kao osnovne parametre financijske situacije druStva. Pozitivan ucinak procjene
evidentira se u korist revalorizacijskih rezervi, S$to pod ostalim nepromijenjenim
okolnostima dovodi do povecanja kapitala u odnosu na obveze, veeg financiranja iz
vlastitih u odnosu na tude izvore 1 manji stupanj zaduzenosti drustva. Zbog manjeg stupnja
zaduZenosti, u o€ima banaka i drugih povjerenika sigurnost pravne osobe je veca i kreditni
bonitet je bolji. No, to ne mora znaciti da je druStvo pouzdanije 1 uspjesnije, jer ovisi o

odnosu kapitala i obveza, ve¢ o zaradivackoj sposobnosti 1 likvidnosti poslovnog subjekta.

% HSFI 6 — Dugotrajna materijalna imovina., Narodne novine 86/15, Prestanak priznavanja pod to¢. 6.66.,

vise se moze vidjeti na URL:// http://www.propisi.hr/print.php?id=13770., pristupljeno (5.02.2017).
Negovanovié., M., : Procjena dugotrajne imovine po fer vrijednosti — da ili ne?., Racunovodstvo, revizija
i financije., asopis RRiF br. 8/2008., str. 53-54.
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Kada se materijalno sredstvo proda, rashoduje ili otudi, tom sredstvu pripadajuca
revalorizacijska rezerva se prenosi u nerasporedeni dobitak prethodnih godina i na
raspolaganju je za pokri¢e gubitka iz prethodnih godina, isplatu dividende, pripisivanje
rezervama i druge namjene, a moze ostati 1 nerasporedena. Prije otudenja materijalnog

sredstva jedan dio revalorizacijske rezerve moze se prenijeti u nerasporedeni dobitak.

Primjer 4. Razmatranje financijskih ucinaka procjene materijalnih sredstava po fer

vrijednosti

Drustvo posjeduje materijalna sredstva u vrijednosti od 50.000,00 kn (nabavna vrijednost),
amortizacijska stopa materijalnih sredstava iznosi 15%. U prvom slucaju drustvo
primjenjuje metodu troska i ne obavlja procjenu po fer vrijednosti, u drugom slucaju
drustvo primjenjuje model revalorizacije. U nastavku se daje primjer razmatranja ucinaka

procjene.

Prvi slucaj: Materijalna sredstva ako se ne obavlja procjena po fer vrijednosti

OPI1S/ u 000 kn 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Nabavna vrijed. 50.000 | 50.000 | 50.000 | 50.000 | 50.000 | 50.000 | 50.000
Ispravak vrijed. 7.500 | 15.000 | 22.500 | 30.000 | 37.500 | 45.000 | 50.000
Sadasnja vrijed. 42.500 | 35.000 | 27.500 | 20.000 | 12.500 | 5.000 0

Drugi slu¢aj: Materijalna sredstva ako se obavlja procjena po fer vrijednosti

OPIS/ u 000 kn 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Revalorizirana 55.329 | 55.329 | 55.329 | 55.000 | 55.000 | 55.000 | 55.000
nabavna vrijednost
Revalorizirani 8.029 | 16.059 | 24.088 | 33.000 | 41.250 | 49.500 | 55.000
ispravak vrijednosti
Revalorizirana 45.500 | 37.470 | 29.441 | 22.000 | 13.750 | 5.500 0
sadasnja vrijednost

Tablica 7. Razmatranje financijskih u¢inaka procjene osnovnih sredstava po fer vrijednosti

Izvor: Prilagodeno prema Negovanovi¢., M., Procjena dugotrajne imovine po fer

vrijednosti da ili ne?, Racunovodstvo, revizija i financije, ¢asopis RRiF br.8/2008., str. 54.
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U prvoj godini (2016) obavljena je procjena osnovnih sredstava i utvrdena je fer vrijednost
u svoti od 45.500,00 kn. Uc¢inak procjene u svoti od 3.000,00 kn je evidentiran kao
povecanje vrijednosti osnovnih sredstvava (razmjerno i nabavke i ispravka) u korist fer
vrijednosti rezerve. TroSkovi amortizacije su jednaki kada se obavlja procjena i kada se ne
obavlja, u svoti od 7.500,00 kn. Procjena se obavlja 2016. i 2019., kada je procijenjeno da
fer vrijednost iznosi 45.500,00 kn i 22.000,00 kn. U prvoj godini su vidljivi pozitivni
ucinci procjene po fer vrijednosti, imovina i kapital su veci za 3.000,00 kn nego u slucaju
da se ne obavlja procjena. U nastavku u tablici 8. se prikazuje bilanca i racun dobiti i

gubitka kada se obavlja procjena osnovnih sredstava po fer vrijednosti i kada se ne obavlja

procjena osnovnih sredstava po fer vrijednosti sa pojasnjenjem.

Pozicija 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 2021 2022
Osnovna sredstva | 42.500 | 35.000 | 27.500 | 20.000 | 12.500 5.000 0
Obrtna sredstva | 29.750 | 43.250 | 56.750 | 70.250 | 83.750 | 97.250 | 110.750
Ukupno aktiva | 72.250 | 78.250 | 84.250 | 90.250 | 96.250 | 102.250 | 110.750
Temeljni kapital | 40.000 | 40.000 | 40.000 | 40.000 | 40.000 | 40.000 | 40.000
Nerasporedeni dobitak | 6.750 | 12.750 | 18.750 | 24.750 | 30.750 | 36.750 | 45.250
Rezerve fer vrijednosti | 5.000 | 5.000 | 5.000 | 5.000 | 5.000 5.000 5.000
Kratkoro¢ne obveze | 20.500 | 20.500 | 20.500 | 20.500 | 20.500 | 20.500 | 20.500
Ukupno pasiva | 72.250 | 78.250 | 84.250 | 90.250 | 96.250 | 102.250 | 110.750
RDG/ Prihodi | 90.000 | 90.000 | 90.000 | 90.000 | 90.000 | 90.000 | 90.000
Poslovni rashodi | 75.000 | 75.000 | 75.000 | 75.000 | 75.000 | 75.000 | 75.000
Troskovi amortizacije | 7.500 | 7.500 | 7.500 | 7.500 | 7.500 7.500 7.500
Dobitak prije | 7.500 | 7.500 | 7.500 | 7.500 | 7.500 7.500 7.500
oporezivanja
Porez na dobitak | 1.500 | 1.500 | 1.500 | 1.500 | 1.500 1.500 1.500
(20%)
Dobitak poslije | 6.000 | 6.000 | 6.000 | 6.000 | 6.000 6.000 8.500
oporezivanja

Tablica 8. Bilanca i racun dobiti i gubitka ako se ne obavlja procjena osnovnih sredstava

po fer vrijednosti

Izvor: Prilagodeno prema Negovanovi¢., M., Procjena dugotrajne imovine po fer

vrijednosti - da ili ne?, Ra¢unovodstvo, revizija i financije, casopis RRiF br. 8/2008., str.

57.
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U 2017. i 2018. godini drustvo ne obavlja procjenu (odstupanje od fer vrijednosti nije
veliko) i ocituju se negativni ucinci ranije procjene. U odnosu kada se ne obavlja procjena,
osnhovica za amortizaciju materijalnih sredstava je veca, a to uzrokuje veée troSkove
amortizacije. U nastavku se prikazuje tablica 9. Bilanca i racuna dobiti i gubitka kada se

obavlja procjena materijalnih sredstava po fer vrijednosti i pojasnjenje.

Pozicija 2016 | 2017 2018 | 2019 | 2020 2021 2022

Osnovna sredstva | 45500 | 37.470 | 29.441 | 22.000 | 13.750 5.500 0

Obrtna sredstva | 29,750 | 43.250 | 56.750 | 71.662 | 85.162 | 98.662 | 112.162

Ukupno aktiva | 75250 | 80.721 | 86.191 | 93.662 | 98.912 | 104.162 | 112.162

Temeljni kapital | 40.000 | 40.000 | 40.000 | 40.000 | 40.000 | 40.000 | 40.000

Nerasporedeni | o 504 | 15 750 | 18750 | 24.750 | 30.750 | 36.750 | 45.250
dobitak
Rezervefer | o000 | 2471 | 1941 3412| 2662 1.912| 1.412
vrijednosti
Rezerve i

- 5.000 | 5.000 5.000 | 5.000 | 5.000 5.000 5.000
dugorocne obveze

Kratkorocne obveze | 20.500 | 20.500 | 20.500 | 20.500 | 20.500 | 20.500 | 20.500

Ukupno pasiva | 75250 | 80.721 | 86.191 | 93.662 | 98.912 | 104.162 | 112.162

RDG/Prihodi | 90.000 | 90.000 | 90.000 | 90.000 | 90.000 | 90.000 | 90.000

Poslovni rashodi | 75.000 | 75.000 | 75.000 | 75.000 | 75.000 | 75.000 | 75.000

Troskovi |5 50 | 8020 | 8020 8029 8250| 8.250| 5.500
amortizacije

Dobitak prije

T 7.500 | 6.971 6.971 | 6.971| 6.750 6.750 9.500
oporezivanja

Porez na dobitak

(20%) 1.500 | 1.500 1.500 | 1.500 | 1.500 1.500 1.500

Dobitak poslije

. 6.000 | 5.471 5471 | 5.471| 5.250 5.250 8.000
oporezivanja

Tablica 9. Bilanca i racun dobiti i gubitka kada se obavlja procjena osnovnih sredstava po

fer vrijednosti.

Izvor: Prilagodeno prema Negovanovi¢., M.,: Procjena dugotrajne imovine po fer
vrijednosti — da ili ne?, Racunovodstvo, revizija i financije, casopis RRiF br.8/2008., str.
57.
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Financijski u¢inak procjene po fer vrijednosti je da u godini kada je obavljena procjena
dolazi do poboljsanja imovinsko financijskog polozaja (veca materijalna sredstva i kapital
— fer vrijednost rezerve). U sljede¢im godinama zbog vece osnovice za amortizaciju, u
odnosu na metodu troska, model revalorizacije generira vece troSkove amortizacije i manji
dobitak prije i poslije oporezivanja u ra¢unu dobiti i gubitka. Na Kraju primjera u nastavku

u tablici 10. je prikazana promjena na fer vrijednostima rezerve i u¢incima revalorizacije.

OPIS /000 kn 2016 | 2017 | 2018 2019 | 2020 | 2021 | 2022
Pocetno stanje 0| 3.000| 2471 1941 | 3412 | 2.662 | 1.912
Pove_éanje na 3.000 2000
osnovi procjene
Smanjenje na
SEAOY] [EEIE)S 529 | 529 529 750| 750 500
prijenosa na
rasporedeni dobitak
Zavr$no stanje 3.000 | 2471 | 1941 3412 | 2662 | 1912 | 1.412

Udinci
revalorizacije
Vecéa imovina i

kapital
Ve¢i troskovi
amortizacije i
manji dobitak 0 529 529 529 750 | 750 500

poslije
oporezivanja
Razlika u dobitku
za raspodjelu u 0 0 0 0 0 0 0
bilanci stanja

3.000 | 2471| 1.941 3412 | 2662 | 1912 | 1412

Tablica 10. Promjene na fer vrijednostima rezerve i ucinci revalorizacije u (000 tis.kn)

Izvor: Prilagodeno prema Negovanovi¢., M.,: Procjena dugotrajne imovine po fer
vrijednosti — da ili ne?, Racunovodstvo, revizija i financije, ¢asopis RRiF br. 8/2008., str.
57.

U odnosu na slucaj kada se ne obavlja procjena, osnovica za amortizaciju materijalnih
sredstava je veca, a to uzrokuje vecCe troSkove amortizacije 1 manji dobitak poslije
oporezivanja za 529.000,00 tisu¢a kuna u ra¢unu dobiti i gubitka. U visini razlike izmedu

amortizacije obracunane na revaloriziranu nabavnu vrijednost koja iznosi 529.000,00 kuna,
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drustvo pri procjenjivanju u 2017. i 2018. godini ima pravo koristiti dio fer vrijednosti
rezervi i prenijeti tu svotu na nerasporedeni dobitak u 2019. godini. U sljede¢im godinama,
zbog povecanja vrijednosti materijalnih sredstava, procjena povecava osnovicu za
amortizaciju 1 u sljedec¢e tri godine (od 2020. do 2022.) amortizacija je veca i dobitak u
bilanci manji nego u slucaju kada se ne obavlja procjena. Procjena materijalnih sredstava
po fer vrijednosti je moguénost koju drustvo utvrduje opéim aktom, a ne obveza.
Visegodisnjom primjenom troSkovnog modela, ako ne postoje materijalno pogresni iskazi,
ostvaruje se zeljeni racunovodstveni ideal — istinit i posten prikaz financijskog polozaja i

rezultata poslovanja drugtva.?

3.1.6. Utjecaj racunovodstvenih politika na podrucju ulaganja u nekretnine

Ulaganje u nekretnine prema HSFI — u 7 Ulaganja u nekretnine i MRS — u 40 - Ulaganja u
nekretnine, predstavlja kategoriju dugotrajne imovine koja se u aktivi iskazuje kao posebna
stavka (skupina 05). Ulaganje u nekretnine su nekretnine koje se sastoje od: zemljista ili
zgrada ili dijelova zgrada ili oboje, koje vlasnik ili najmoprimac drzi u financijskom najmu
radi:

a) ostvarenja prihoda od najma

b) porasta trzi$ne vrijednosti imovine ili

C) zarade na iznajmljivanju i povecanja vrijednosti,

ane radi:
a) koristenja u proizvodnyji ili ponudi roba i usluga ili u administrativne svrhe ili

c¢) prodaje u sklopu redovitog poslovanja.”®

Primjeri ulaganja u nekretnine prema MRS — u 40 su sljedeci:

a) zemljiSte koje se drzi u svrhu dugoroénog porasta kapitalne vrijednosti, a ne zbog
kratkoro¢ne prodaje tijekom redovitog poslovanja
b) zemljiste koje se drzi neodredeno vrijeme radi buduceg tekuéeg koristenja, nekretnina

namijenjena povecanju kapitalne vrijednosti

%8 Negovanovi¢., M.,: Procjena dugotrajne imovine po fer vrijednosti — da ili ne?, Ratunovodstvo, revizija i

financije, ¢asopis RRiF br.8/2008., str. 59.
Belak., V., : Ra¢unovodstvo dugotrajne materijalne imovine prema MSFI/HSFI i novi raéunovodstveni
postupci, Belak Excellens d.o.o., Zagreb, (2009), str.170.
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c) zgrada koju subjekt posjeduje (ili koju subjekt posjeduje prema ugovoru o
financijskom najmu) i koju daje u najam prema jednom ili vise ugovora o poslovhom
najmu

d) zgrada koja je prazna, ali se drzi s namjerom da se iznajmi prema jednom ili vise
ugovora o poslovnom najmu

e) nekretnina koja se gradi ili obnavlja radi buduée upotrebe kao ,,ulaganja u nekretnine*
(dodano u revidiranom MRS-u 40 — Ulaganja u nekretnine). Kao ulaganje u
nekretninu moze se ukljuciti i udio najmoprimca u nekretnini u operativnom najmu uz

uvjet udovoljavanja prethodno navedenim primjerima.

Nakon pocetnog priznavanja, za ratunovodstveni obuhvat ulaganja u nekretnine drustvo
moze svojom racunovodstvenom politikom odabrati model troska nabave ili model fer
vrijednosti. Ako drustvo za naknadno mjerenje ulaganja u nekretnine odabere model troska
tada primjenjuje MRS 16 od ¢ega se izuzimaju ulaganja u nekretnine koja se klasificiraju
kao imovina koja se drzi za prodaju prema kriterijima MSFI — a 5. Odabirom modela
troska na imovinu klasificiranu kao ulaganja u nekretnine, osim na zemljiSte, obra¢unava
se amortizacija. Knjigovodstveni iznos ulaganja u nekretnine utvrduje se kao razlika
izmedu nabavne vrijednosti i akumulirane amortizacije isklju¢ivo i akumulirane gubitke od
umanjenja vrijednosti prema MRS 36 — Umanjenje imovine * Dijelovi imovine
klasificirane kao ulaganja u nekretnine koji imaju razlicit vijek trajanja knjize se odvojeno
i amortiziraju se zajedno. TroSak pojedine nekretnine kojeg drzi najmoprimac temeljem
ugovora o financijskom najmu ra¢unovodstveno se obuhvaca u skladu s MRS - om 17 —
Najmovi. Ako druStvo svojom racunovodstvenom politikom odabere primjenu modela fer
vrijednosti, vrijednost se na svaki datum bilance uskladuje na fer vrijednost koja treba
odrazavati trzi$ne vrijednosti na datum bilance. Najbolji prikaz fer vrijednosti predstavljaju
sadasnje cijene na aktivhom trzi$tu za slicne nekretnine na istoj lokaciji i u istom stanju
koja podlijeze sli¢nom ugovoru o najmu i ostalim sli¢nim ugovorima.®* U nedostatku
trenutnih cijena na aktivnom trziStu drustvo se moze posluZziti informacijama iz razli€itih

drugih izvora, ukljucujuci %2 a) trenutne cijene na aktivnom trzistu, b) zadnje cijene sli¢nih

0 Guide., A., IAS., 40-32A, str. 2347.

L Ibid, 1AS 4-45., str. 2349

%2 Kolagevi¢, S.; Hreljac, B., Vrednovanje poduzeéa, II dopunjeno i progireno izdanje, TEB poslovno
savjetovanje Zagreb (2012), str. 43.
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nekretnina na manje aktivnim trziStima, uskladene kako bi odrazavale primjene
ekonomskih okolnosti od datuma transakcije koja je nastala po tim cijenama, i ¢) projekcije
diskontiranih nov¢anih tokova na temelju pouzdanih promjena buducih novc¢anih tokova uz
priloZene uvjete svih postojecih ugovora o najmu 1 ostalih ugovora i (kada je to moguce)
vanjske dokaze poput trenutnih trziSnih odnosa najma sli¢nih nekretnina na istoj lokaciji 1
istom stanju, primjenom diskontne stope koja odrazava procjenu nesigurnosti iznosa i
vremena novcéanih tokova. Kod primjene modela revalorizacijske vrijednosti, ulaganje u
nekretnine ¢e se naknadno mjeriti i iskazati po fer vrijednosti. U tom slucaju sve promjene
fer vrijednosti ulaganja u nekretnine racunovodstveno ¢e se prikazati u racunu dobiti i
gubitka, te na taj nacin direktno utjecati na poslovni rezultat raunovodstvenog razdoblja.
Povecanje fer vrijednosti ulaganja u nekretnine iskazat ¢e se kao prihod u racunu dobiti i
gubitka, a smanjenje kao rashod.*® Kod drustava koja primjenjuju model troska kao
ra¢unovodstvenu politiku naknadnog mjerenja ulaganja u nekretnine, nekretnina podlijeze
obracunu amortizacije. TroSak amortizacije ¢e predstavljat porezno priznati rashod, samo
ako je amortizacija obracunana u skladu s odredbama Zakona i pravilnika o porezu na
dobit. Ako je amortizacija obracunana u iznosu viSem nego Sto bi to bilo prema odredbama
Zakona i Pravilnika o porezu na dobit (Narodne Novine br.177/04, 90/05, 57/06, 146/08,
80/10, 22/12, 148/13, 50/16) prekomjerni iznos nece se priznati kao porezni rashod u

razdoblju kada je iskazan u financijskom racunovodstvu, nego u narednim razdobljima.

Privremeno porezno nepriznata amortizacija predstavlja odbitnu privremenu razliku, a
njezin porezni u€inak iskazat ¢e se u racunovodstvu kao odgodena porezna imovina.**Ako
je amortizacija obracunana u iznosu manjem nego Sto je to prema odredbama Zakona i
Pravilnika poreza na dobit, tada se tako obracunana amortizacija priznaje u porezne svrhe.
Kod drustava koja primjenjuju model fer vrijednosti kao racunovodstvenu politiku
naknadnog mjerenja ulaganja u nekretnine javljaju se nerealizirani dobitci i gubitci od

svodenja ulaganja u nekretnine na fer vrijednost, koji se u financijskom ra¢unovodstvu

3 Gulin., D., Percevi¢., H., Financijsko racunovodstvo, izabrane teme, Hrvatska zajednica racunovoda i
financijskih djelatnika, Zagreb (2013), str. 93.

% Odgodena porezna imovina — je iznos poreza na dobit plativ u buduéim razdobljima koji se odnosi na
oporezive privremene razlike. Oporezive privremene razlike nastaju u slucaju kada je racunovodstvena
osnovica neke stavke obveze manja ili veca od njene porezne osnovice ili kada je racunovodstvena dobit veca
od oporezive dobiti, te stoga nastaje odgodeno placanje poreza na dobit. Odgodena porezna obveza nastaje
najcesce kod sljedec¢ih oporezivih privremenih razlika: revalorizacija dugotrajne materijalne i nematerijalne
imovine. Revalorizacija — svodenje na fer vrijednost financijske imovine klasificirane kao raspolozive za
prodaju. Vise se moze vidjeti na: URL://http:// www.porezna-uprava.hr. i www.racunovodja.hr/Kla¢mer.,
Zakon o porezu na dobit., pristupljeno (07.03.2017).

31


http://www.porezna-uprava.hr/
http://www.racunovodja.hr/Klačmer

evidentiraju kao prihodi ili rashodi, i kao takvi se ukljucuju u obracun rezultata poslovanja.
S obzirom da je polazna veli¢ina za utvrdivanje osnovice poreza na dobit raCunovodstvena
dobit prema MSFI - u ili HSFI - u, a kako Zakon i Pravilnik o porezu na dobit eksplicitno
ne navode tretman nerealiziranih dobitaka i1 gubitaka od svodenja ulaganja u nekretnine na
fer vrijednost, nerealizirani dobitci od svodenja ulaganja u nekretnine na fer vrijednost
predstavljaju oporezive prihode. Glavni nedostatak primjene modela fer vrijednost na
ulaganja u nekretnine je nemogucénost utvrdivanja fer vrijednosti ako ne postoji aktivho
trziste, Sto doprinosi subjektivnosti i moguc¢em utjecaju na financijski rezultat poslovanja.
Taj model ulaganja bi mogao biti zanimljiv financijskim institucijama koje ulaganja u
nekretnine smatraju svojim investicijskim portfeljem, dionickim drustvima na burzama,
koja fer vrednovanjem mogu svojim ulaga¢ima pruzati kvalitetne raunovodstvene

informacije.®

3.2. Racunovodstvene politike vrednovanja dugotrajne nematerijalne imovine

Dugotrajnu nematerijalnu imovinu ¢ine patenti, licencije, izdatci za razvoj, koncesije,
zastitni znakovi, software, dozvole za ribarenje, franSize i ostala prava, goodwill,
predujmovi za nematerijalnu i1 ostalu nematerijalnu imovinu. Nakon pocetnog priznavanja
nematerijalnu imovinu treba priznati po trosku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti i
akumulirani gubitak od umanjenja ili alternativno po revaloriziranom iznosu (fer vrijednost
— aktivno trZiSte) umanjeno za naknadni ispravak vrijednosti 1 za naknadne gubitke od

umanjenja.

3.2.1. Nematerijalna imovina — pojam i vrednovanje

Dugotrajna nematerijalna imovina je uredena MRS — om 38 — Nematerijalna imovina
(to€¢.7) i HSFI — em 5 — Nematerijalna imovina. Prema MRS — u 38 i HSFI — u 5
nematerijalnu imovinu ¢ini nefinancijska imovina koja se moze identificirati ali je bez
fizickog obiljezja i koja se posjeduje za uporabu u proizvodnji dobara ili isporuci usluga,
za iznajmljivanje drugima ili za administrativne svrhe u razdoblju duljem od jedne godine.

Prema MRS-u 1, nematerijalnu imovinu ¢ine goodwill i ostala materijalna imovina. Pod

% Cirkveni—Filipovi¢.,T., Ratunovodstvo, revizija i financije., Ulaganja u nekretnine., ¢asopis RRiF

br.5/2008., str.35., RRiF Plus, Zagreb.
% Izvor: Verlag Dashofer, (online), Knjiznica za raunovode; Posebnosti dugotrajne nematerijalne imovine
(HSFI 5 i MRS 38)., autor: Ksenija Kramar., ovl, porezni savjetnik i ovlasteni revizor (19.1.2016),
Zagreb,URL ://http://www.racunovodja.hr/print.phtml?unigueid=mRRWSbk196E4DjKFq6pChBZs.,
pristupljeno 01.12.2016.
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ostalom nematerijalnom imovinom obi¢no se podrazumijevaju slijede¢i oblici
nematerijalne imovine: izdatci za razvoj, prava (patenti, licencije, koncesije, autorska
prava), predujmovi za nematerijalnu imovinu. Da bi se neka nematerijalna imovina
priznala u bilanci kao dio bilan¢ne aktive ta stavka mora ispunjavati zahtijevane uvjete:
identifikacija (da se imovina moze prepoznati), kontrola (da bi se mogla usmjeravati
promjena te imovine), buduc¢e ekonomske koristi (stvaranje novcanih primitaka). Kako bi
se neko sredstvo definiralo kao ,,nematerijalna imovina“ mora biti zadovoljen jedan od
sljedeca dva uvjeta.37: a) imovina mora biti ,,zasebna‘“ §to znaci da se mora jasno odvojiti
ili razluciti od subjekta od kojega dolazi putem prodaje, prijenosa, iznajmljivanja
(ustupanja prava); ili b) mora proizlaziti iz ugovorenih ili drugih zakonskih prava neovisno
0 tome mogu li se ta prava prenositi ili odvojiti od subjekta ili ostalih prava. Prema
vremenu u kojem poduzetnik o¢ekuje koristi od dugotrajne nematerijalne imovine, ova
imovina se dijeli na: a) dugotrajnu nematerijalnu imovinu koja ima ograni¢eni vijek

trajanja, i b) dugotrajnu nematerijalnu imovinu bez utvrdenog vijeka trajanja.

Nematerijalna imovina obuhvaca: izdatke za razvoj, patente, licencije, koncesije, zastitni
znak, software, franSize 1 ostala prava, goodwill, predujmove za nematerijalnu imovinu i

ostalu nematerijalnu imovinu.

Izdatci za razvoj obuhvacaju izdatke za razvoj projekata (konstruiranje i testiranje
prototipova i modela, dizajn alata i kalupa) te izdatke za razvoj proizvoda, postupaka,
receptura. Ulaganjima u razvoj drustvo stjeCe povoljnije uvjete poslovanja poboljSanjem
proizvoda ili proizvodnih postupaka, ili ostvaruje efikasniju i racionalniju proizvodnju.
Priznat ¢e se kao nematerijalna imovina u slucaju kada su izdatci nastali u svrhu
proizvodnje novih proizvoda i usluge u vezi s razvojnim aktivnostima. Izdatci za razvoj
priznati ¢e se kao dugotrajna nematerijalna imovina, samo ako poduzetnik moze dokazati
tehnicku provedivost nematerijalne imovine koja se dovrSava tako da bude raspoloziva za
uporabu, namjeru dovrSenja nematerijalne imovine i njene uporabe ili prodaje, moguénost
uporabe ili prodaje nematerijalne imovine, na¢in na koji ¢e nematerijalna imovina davati

buduce ekonomske koristi, raspolozivost odgovaraju¢ih tehnickih, financijskih i drugih

3 Juri¢., B., Financijsko racunovodstvo I., skripta RRiF Visoka Skola za financijski menadzment, II1

godina struénog preddiplomskog studija Racunovodstvo i financije, kolegij Financijsko ra¢unovodstvo 1,
Zagreb, 09/2012., str. 26.
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izvora za zavrSetak razvoja i koriStenje ili prodaju nematerijalne imovine i moguénost

pouzdanog mjerenja troska koji se moze pripisati nematerijalnoj imovini tijekom razvoja.

Koncesija je pravo koriStenja prirodnih bogatstava te drugih dobara za koje je zakonom
odredeno da su od interesa za RH, pravo obavljanja djelatnosti od interesa za RH te
izgradnju i koritenje objekata i postrojenja potrebnih za obavljanje tih djelatnosti.*® Ako je
naknada za koncesiju ugovorena za razdoblje dulje od godine dana i ako je placena

unaprijed, rijeC je o dugotrajnoj nematerijalnoj imovini.

Patenti predstavljaju ekskluzivno pravo druStva na KkoriStenje i prodaju odredenog
proizvoda ili proizvodnog postupka. Svrha te garancije je zastita koriStenja izuma novih
strojeva i procesa od drugih poduzeéa. Poduzetnik moze patente stjecati: kupnjom ili
interno razvijati patente. Patent kupljen od izumitelja priznaje se kao nematerijalna
imovina po trosku nabave uve¢anom za izdatke koji nastaju u pripremi za njegovu
uporabu. Trosak interno razvijenog patenta obuhvaca sve izravne troskove koji su bili

neophodni za stvaranje, proizvodnju i pripremanje za namjeravanu uporabu.

Licencija je kupnja prava na koriStenje odredene tehnologije, tehni¢kog znanja, izuma ili

zaSti¢enog prava.

FranSiza je pravo koje poduzetnik stjece kada je drugom poduzetniku platio naknadu za
obavljanje odredenog poslovanja — za ugovorenu svrhu, podrucje, proizvodne postupke,

nacin prodaje i vremensko razdoblje.

Software (raCunalni programi) predstavljaju zasebnu dugotrajnu nematerijalnu imovinu
kada je rije¢ o aplikativnim software-ima odnosno predstavljaju zasebnu cjelinu i nisu

sastavni dio hardware-a (racunala).

Ulaganja na tudoj imovini predstavljaju kapitalizirani troSak ulaganja u svrhu adaptacije ili
uredenja na unajmljenom poslovnom prostoru, zgradi ili skladitu. Pritom je bitno da je
imovina uzeta u dugoro¢ni najam i da se po zavrSetku najma treba vratiti u prvobitno
stanje, shodno navedenom troSkovi nastali za prenamjenu unajmljenog prostora nece se
evidentirati kao troSak razdoblja nego kao dugotrajna nematerijalna imovina koja ¢e se

amortizirati tijekom korisnog vijeka trajanja. U dugotrajnu nematerijalnu imovinu ubrajaju

%8 Zakon o koncesijama. , ( Narodne novine br. 143/2012)
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se 1 predujmovi pladeni za nabavu ove vrste dugotrajne imovine. Predujam predstavlja
novcanu svotu unaprijed pla¢enu dobavljacu za ocekivanu isporuku dobra ili usluge i

predujmovi se ne amortiziraju.

Goodwill (,,dobar glas ili ugled trgovackog drustva“) nastaje kao rezultat poslovnih
spajanja. Ostvaruje se prilikom stjecanja i pripajanja drugog drustva pod uvjetom da je
stjecanje ujedno i pla¢eno. Pozitivni goodwill javlja se u slucaju kada je trosak stjecanja
veci od fer vrijednosti prepoznatljive imovine i obveza steCenog druStva. Goodwill se
odnosi iskljucivo na trgovacko drustvo kao cjelinu Za razliku od pozitivnog goodwill-a,
negativni goodwill se javlja kada je troSak stjecanja manji od fer vrijednosti neto-imovine
steCenog drustva. Rije€ je o ,,povoljnoj kupnji“ drustva i razliku treba priznati u prihode u
radunu dobiti i gubitka.>® Prema kriteriju prepoznatljivosti, nematerijalna imovina se dijeli
na razdvojivu i nerazdvojivu nematerijalnu imovinu. Razdvojiva nematerijalna imovina se
moze prepoznati i promatrati odvojeno od drustva kao cjeline. U tu kategoriju
nematerijalne imovine pripadaju sve vrste nematerijalne imovine osim goodwilla *° koji se
ne moze stjecati ili prodavati odvojeno od drustva kao cjeline. Prema nacdinu stjecanja,

41

nematerijalna imovina se dijeli na: ™ imovinu koja se kupuje od drugih poslovnih

subjekata i interno razvijenu nematerijalnu imovinu.

3.2.2. Utjecaj rac¢unovodstvenih politika na podrudju dugotrajne nematerijalne imovine

Nematerijalna imovina koja udovoljava kriterijima priznavanja poc¢etno se evidentira po
troSku nabave. Vrednovanje nematerijalne imovine nakon poc¢etnog priznavanja obavlja se

u skladu s MRS-om 38, to¢. 72., 74. i 75. Ako drustvo u svojim ra¢novodstvenim

¥ Juri¢., D., Financijsko radunovodstvo 1., skripta RRiF Visoka $kola za financijski menadzment, II1

godina stru¢nog prediplomskog studija Racunovodstvo i financije, kolegij Financijsko racunovodstvo 1,
Zagreb, 09/2012., str.26.

Goodwill je nematerijalna imovina koja je rezultat poslovnih spajanja i regulira ju MSFI 3 - Poslovna
spajanja. Izmijenjeni MSFI 3 zahtijeva da se sva poslovna spajanja obracunavaju primjenom metode
kupnje. Tako steceni goodwill se nakon pocetnog priznavanja mjeri po troSku umanjenom za
akumulirane troskove umanjenja vrijednosti. Goodwill se ne amortizira, nego se testira na umanjenje
vrijednosti barem jednom godiSnje., vise se moZe vidjeti u Kolacevi¢, S.; Hreljac, B., Vrednovanje
poduzeéa, II dopunjeno i proSireno izdanje, TEB poslovno savjetovanje Zagreb (2012), str. 39.,
Racunovodstveno priznavanje pozicija u financijskim izvjeStajima., str 40-41., i Belak., V.,
Profesionalno racunovodstvo prema MSFI i hrvatskim poreznim propisima., Zgombic&partneri.,
Zagreb., (2006), str.157.

Kolacgevi¢, S.; Hreljac, B., Vrednovanje poduzeca, II dopunjeno i proSireno izdanje, TEB poslovno
savjetovanje Zagreb (2012), str. 39., Ra¢unovodstveno priznavanje pozicija u financijskim izvjestajima.
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politikama prihvati troSkovni model nematerijalno sredstvo nakon pocetnog priznavanja
treba evidentirati po njegovu trosku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti i gubitke
od umanjenja. Ako drustvo prihvati revalorizacijski model nematerijalno sredstvo se nakon
pocetnog priznavanja evidentira u njegovom revalorizranom iznosu, odnosno njegovoj fer
vrijednosti na datum revalorizacije troSka nabave umanjenom za naknadni ispravak
vrijednosti i za naknadne gubitke od umanjenja. Fer vrijednost nematerijalne imovine
odreduje se prema aktivnom trzistu koje razumijeva istodobno postojanje triju elemenata:
homogena imovina kojom se trguje, u svako vrijeme se mogu pronaci kupci, cijene su
dostupne javnosti. Revalorizacija se mora vrsiti ako se fer vrijednost revaloriziranog
sredstva znacajno razlikuje od njegove knjigovodstvene vrijednosti. Revalorizacija se

provodi na dva nacina:

1. da se revalorizira brutto knjigovodstvena vrijednost (nabavna), i ispravak
(akumulirana amortizacija) u istom omjeru tako da je knjigovodstvena vrijednost
nematerijalne imovine nakon revalorizacije jednaka revaloriziranoj vrijednosti, ili:

2. ispravak vrijednosti prebija se s brutto knjigovodstvenom vrijednosc¢u i revalorizira se
samo neto knjigovodstvena vrijednost. Kada je primjena metode revalorizacije
moguéa i ujedno prihva¢ena u racunovodstvenim politikama, druStvo je treba
primjenjivati redovito kako knjigovodstvena vrijednost ne bi bitno odstupala od fer
vrijednosti. Primjenom metode revalorizacije povecava se vrijednost dugotrajne
nematerijalne imovine bez dodatnog ulaganja.*?

Za nematerijalnu imovinu za koju se utvrduje ograniCeni vijek trajanja procjenjuje se taj

vijek odnosno broj proizvoda ili usluga koje moze proizvesti ta nematerijalna imovina.

Nematerijalna imovina koja ima neograniceni vijek trajanja ne amortizira se ve¢ se njezina

vrijednost procjenjuje na kraju svake financijske godine i usporeduje sa svotom koja se

moze nadoknaditi uporabom ili prodajom. Priznavanje interno razvijene dugotrajne
nematerijalne imovine nije moguce jer je odredbama MRS-a 38 i HSFI-5 zabranjeno
priznavanje sredstava u fazi istrazivanja. Kako bi se procijenilo udovoljava li neka interno
dobivena nematerijalna imovina tim uvjetima potrebno je imovinu razvrstati u fazu
istrazivanja i u fazu razvoja. Moguc¢nost stvaranja interno razvijene nematerijalne imovine

kriterijima za priznavanje prema MRS-u 38, interno razvijena nematerijalna imovina

42 Juri¢., B., Financijsko racunovodstvo 1., skripta RRiF Visoka Skola za financijski menadzment, 111

godina struénog preddiplomskog studija Racunovodstvo i financije, kolegij Financijsko ra¢unovodstvo 1,
Zagreb, 09/2012., str. 33.
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postoji samo u fazi razvoja i to samo ako se moze dokazati: ** a) tehnika neprovedivost
nematerijalne imovine u smislu da bude raspoloziva za uporabu ili prodaju; b) namjera da
¢e biti dovrSena, te uporabljena ili prodana, c) mogucnost uporabe ili prodaje, d) nacin na
koji ¢e nematerijalna imovina davati izgledne ekonomske Kkoristi, €) raspolozivost
odgovarajucih tehnickih, financijskih i drugih izvora za zavrSetak razvoja i koristenje ili
prodaju nematerijalne imovine, f) moguénost pouzdanog utvrdivanja troska koji se moze
pripisati razvoju nematerijalne imovine.** Ponekad je tesko utvrditi stjeSe li interno
dobivena nematerijalna imovina uvjete za priznavanje i to zbog problema prilikom:
imovine s obzirom na Cinjenicu da se u nekim slucajevima troSak koji stvara interno
dobivena nematerijalna imovina ne moze razlikovati od troSka odrzavanja ili interno
dobivenog goodwilla ili pak od dnevno vodenih poslova. Intelektualni kapital oznacava
»skrivenu vrijednost® drustava koja se ogleda u sve ve¢em raskoraku izmedu njihovih

trzi$nih i knjigovodstvenih vrijednosti.*®

3.3. Racunovodstvene politike vrednovanja dugotrajne financijske imovine

Dugotrajna financijska imovina predstavlja ulaganje novca, stvari i ustupanje prava s
ciljem stjecanja prihoda, a ¢ije se vracanje o¢ekuje u razdoblju duzem od jedne godine.
Dugotrajna financijska ulaganja s temelja poslovnih odnosa s partnerima putem trzista, u
poslovnim knjigama se iskazuje po troSku ulaganja. Povecanje iskazanih vrijednosti
moguce je na temelju ugovora s partnerima za svako ulaganje pojedinac¢no. Dionice,
obveznice 1 ulaganja u druge vrijednosne papire koji imaju trziSnu namjenu u poslovnim
knjigama se iskazuju po troSku ulaganja ako ne prelaze trZiSnu vrijednost, odnosno

iskazuju se po trziSnoj vrijednosti. Knjigovodstvena svota se utvrduje pojedinacno za

a3 Juri¢., ., Financijsko racunovodstvo I., skripta RRiF Visoka $kola za financijski menadzment, 111

godina struénog preddiplomskog studija Racunovodstvo i financije, kolegij Financijsko ra¢unovodstvo 1,
Zagreb, 09/2012., str. 33.

A. Guide trough International Financial Reporting Standards (IFRss)., 2008., op.cit. IAS 38-57, str.
1951, pristupljeno (15.9.2016.).

Kolacevi¢, S.; Hreljac, B., Vrednovanje poduzeca, II dopunjeno i prosireno izdanje, TEB poslovno
savjetovanje Zagreb (2012), str. 83., VVrednovanje nematerijalne imovine.

Kolacevi¢, S.; Hreljac, B., Vrednovanje poduzeca, II dopunjeno i prosireno izdanje, TEB poslovno
savjetovanje Zagreb (2012), str. 85., VVrednovanje nematerijalne imovine.
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kategoriju ulaganja. Razlike koje nastaju izmedu troSkova ulaganja i trziSne vrijednosti,

ako ne proizlaze iz revalorizacije, evidentiraju se u korist ili na teret dobitka.*’

3.3.1. Financijska imovina — pojam i vrednovanje

Racunovodstvene postupke s financijskom imovinom ureduje MRS 39 — Financijski
instrumenti — priznavanje i mjerenje i HSFI 9 — Financijska imovina. Financijska imovina
odnosno financijski instrument je svaki ugovor na temelju kojeg nastaje financijska
imovina ili financijska obveza jednog poduzetnika, odnosno na temelju kojeg nastaje
vlasni¢ki instrument drugog poduzetnika.*® Financijska imovina obuhvacéa: a) dugotrajnu
financijsku imovinu ¢iji je vijek trajanja dulji od godine dana, kao §to su ulaganja u
dugorocne vrijednosne papire, dani dugorocni zajmovi, potraZivanja na temelju
financijskog leasinga, b) kratkotrajnu financijsku imovinu ¢iji je vijek trajanja do godine
dana, kao Sto su primljeni kratkoro¢ni vrijednosni papiri (¢ekovi i mjenice), ulaganja u
kratkoro¢ne vrijednosne papire (dionice, udjele i komercijalne zapise), dani kratkoro¢ni
zajmovi. Vlasnicki instrumenti predstavljaju svaki ugovor koji dokazuje vlasnicki udio u
kapitalu drugog trgovackog drustva. Financijska imovina obuhvaca sljedece vrste imovine:
a) udjeli i dionice kod povezanih poduzetnika, b) zajmovi povezanim poduzetnicima, c)
sudjelujuéi interesi, d) ulaganja u vrijednosne papire, €) dani krediti i depoziti, f) vlastite
dionice i udjeli, g) ostala financijska imovina. HSFI 9 (to¢. 9. 4.) klasificira financijsku
imovinu s obzirom na mjerenje u Cetiri osnovne skupine kao §to je prikazano u nastavku na

slici 4.

" Juri¢., ., Financijsko ratunovodstvo L., skripta RRiF Visoka $kola za financijski menadzment, II1

godina stru¢nog preddiplomskog studija Racunovodstvo i financije, kolegij Financijsko ra¢unovodstvo 1,
Zagreb, 09/2012., Financijska imovina., str. 36.

*HSFI 9 — Financijska imovina, tocka 9. 3.
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FINANCIJSKA

IMOVINA
. | |
Financijska : i ' -
imovina ¢ija se Fliﬁg\s;%zka Ulvaganja ko]:? se Zajmovi i
promjena fer G e drZe do dospijeca potraZivanja
vrijednosti prodaju

priznaje u RDG

Slika 4: Klasifikacija financijske imovine

Izvor: Juri¢., B. (2012) Financijsko racunovodstvo I, skripta za kolegij Financijsko

Racunovodstvo., Zagreb., str. 41., Priznavanje financijske imovine.

Drustvo priznaje financijsku imovinu u svojoj bilanci kada postane jedna od ugovornih
strana na koju se primjenjuju ugovorni uvjeti instrumenta. Redovna kupnja financijske
imovine priznaje se temeljem raCunovodstva na datum trgovanja ili racunovodstva na
datum namire. Datum trgovanja je datum na koji se je poduzetnik obvezao na kupnju ili
prodaju odredene imovine. Datum namire je datum na koji je imovina isporuc¢ena druStvu
ili na koji je drustvo imovinu ispoméilo.49 Promjena fer vrijednosti izmedu tih datuma za
financijsku imovinu namijenjenu trgovanju priznaje se u racunu dobiti i gubitka. Za
imovinu koja je klasificirana u financijsku imovinu raspolozivu za prodaju, eventualna
promjena fer vrijednosti se priznaje u raCunu dobiti 1 gubitka, odnosno kroz kapital.
Financijska imovina namijenjena trgovanju pocetno se mijeri po fer vrijednosti dane
naknade koja predstavlja troSak stjecanja, dok svi ostali troskovi vezani za njeno stjecanje
predstavljaju trosak razdoblja i ne ukljucuju se u vrijednost ove financijske imovine. U
nastavku na slici 5. su prikazani ra¢unovodstveni uéinci naknadnog mjerenja financijske

imovine;

* HSFI 9 — Financijska imovina (to¢. 9. 17.)
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Kategorija . Racunovodstveni u¢inci
. - Pocetno Naknadno - -
financijske - . X . naknadnog mjerenja
: : mjerenje mjerenje X 9 .
imovine financijske imovine
Financijska Fer vrijednost . . .
. . .. Povecanje fer vrijednosti
imovina po fer (bez Fer vrijednost na - -
- . L RN Povecanje financijske
vrijednosti kroz transakcijskih | izvjestajni datum S ———
RDG troskova) P
Smanjenje fer vrijednosti
Smanjenje financijske
imovine i rashod
. .. Fer vrijednost (s Amortlgacuskl Smanjenje financijske
Financijska Iliucen; trosak . ) ihod od
imovina koja se Ljucenum primjenom imovine (priho o0
dr#i do dospiied transakcijskim ofektivne kamata uz potencijalni
0 cospieca troskovima) gubitak od umanjenja)
kamatne stope
Fer vrijednost s Amortlgacuskl Smanjenje financijske
. .. e trosak . . .
Zajmovi i ukljucenim - imovine (prihod od
potraZivanja transakcijskim pefekjtivne kamata uz potencijalni
troskovima kamatne stope gubitak od umanjenja)
Financijska Fer vrijednost s ) Povedanie fer vrijednosti
|m0V|na ukljuéenim Fer VrlJEanSt na poveéanje ﬁnancij Ske
raspOIOiiva Za transakCUSklm iZVjeétajni datum imovine 1 poveéanje
prOdajU troSkovima kapita]a (osta|a
sveobuhvatna dobit)
Smanjenje fer vrijednosti
Smanjenje financijske
imovine i smanjenje
kapitala (ostala
sveobuhvatna dobit)

Slika 5. Rac¢unovodstveni u¢inci naknadnog mjerenja financijske imovine
Izvor: Percevi¢., H., Ucinci primjene koncepta fer vrijednosti u mjerenju financijske

imovine, 2nd International Conference” Vallis Aurea“ Focus and Regional Development,
Procedings—Pozega -Vienna, 2010., str.1100.
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Na primjeru ulaganja u dionice to zna&i sljedeée:*® kada je na dan bilanciranja fer
vrijednost dionica namijenjenih trgovanju ve¢a od njihovog troska stjecanja (ili njihove
posljednje knjigovodstvene vrijednosti), razlika predstavlja nerealizirani dobitak >* i
priznaje se u korist prihoda. U slucaju kada je fer vrijednost dionica namijenjenih
trgovanju manja od njihovog troska stjecanja razlika predstavlja nerealizirani gubitak® te
se u racunu dobiti 1 gubitka iskazuje kao troSak tekuceg razdoblja. S motriSta poreza na
dobitak rije¢ je o porezno nepriznatom trosku, ako se ova financijska imovina na kraju

promatranog razdoblja i dalje nalazi u bilanci, odnosno ako nije prodana.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobitak ili gubitak predstavlja imovinu koju

drustvo drzi s namjerom trgovanja odnosno prodaje u relativno kratkom roku.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju pocetno se mjeri po trosku stjecanja koji
obuhvaca fer vrijednost dane naknade uvecane za sve transakcijske troskove (naknada
brokeru, biljeznicke usluge) koji su izravno povezani s njezinim stjecanjem. Nakon
pocetnog priznavanja mjeri se po fer vrijednosti. Ako je naknadno (na dan bilanciranja)
ustanovljeno da je fer vrijednost ove financijske imovine veéa od njezine knjigovodstvene
vrijednosti (troska stjecanja ili posljednje knjigovodstvene vrijednosti u poslovnim
knjigama), provodi se povecanje vrijednosti financijske imovine u korist rezervi fer
vrijednosti. Ako je naknadno ustanovljeno da je fer vrijednost financijske imovine
raspoloZive za prodaju manja od njezine knjigovodstvene vrijednosti, provodi se smanjenje
vrijednosti financijske imovine na teret rezervi fer vrijednosti. Nadalje fer vrijednost
rezerve moze iskazati i negativni saldo (D>P). Ako na dan bilanciranja fer vrijednost
rezerve iskazuje ,,negativan saldo, a postoji objektivan dokaz o realnom smanjenju
vrijednosti ove financijske imovine i ocekivanje da se izgubljena vrijednost ne¢e moci
nadoknaditi, razliku treba ,prenijeti na troSak razdoblja kao gubitak od smanjenja
vrijednosti financijske imovine. Navedeno nalaze HSFI 12 — Kapital (to¢.12.37) i MRS 39:
Ako je smanjenje fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju priznato

izravno u kapital i postoji objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti ove imovine

0" Detaljnije se moze vidjeti na URL://https://bib.irb.hr/datoteka/524444. , pristupljeno (20.11.2016).

1S motrista poreza na dobitak nerealizirani dobitci koji su priznati kao prihod u radunu dobiti i gubitka,
smatraju se realiziranima te stoga ulaze u osnovicu poreza na dobitak i oporezivi su.

S motrista poreza na dobitak nerealizirani gubitak smatra se vrijednosnim uskladenjem financijske
imovine i porezno je nepriznati rashod ako se ova financijska imovina nije prodala ili na drugi nacin
otudila u poslovnom razdoblju u kojemu je doslo do smanjnjenja fer vrijednosti.
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kumulativni gubitak koji je izravno priznat u kapital uklanja se iz kapitala i priznaje u
radunu dobiti i gubitka ak ako se financijska imovina nije prestala priznavati’®. Kroz
primjenu odgovarajuce racunovodstvene politike bitno je naglasiti kako HSFI - 9 (to¢. 9.
24.) omogucuje reklasifikaciju financijske imovine namijenjenu trgovanju u financijsku
imovinu raspolozivu za prodaju ako postoji mogucénost da se ona zadrzi u buduénosti.
Dobitak ili gubitak koji je bio priznat u nekom od prethodnih razdoblja, zbog povecanja ili
smanjenja fer vrijednosti ove financijske imovine (kao prihod ili rashod u ra¢unu dobiti i
gubitka), kod reklasifikacije u teku¢em razdoblju se ne ispravlja. Reklasifikacija se provodi
po fer vrijednosti koja predstavlja knjigovodstvenu vrijednost ove financijske imovine i
zadrzava se tako dugo dok se ne steknu uvjeti za utvrdivanje nove fer vrijednosti. Kada se
utvrdi, da je nadoknadivi iznos nizi od knjigovodstvenog iznosa, provodi se vrijednosno
uskladenje financijske imovine. Rashodi po osnovi vrijednosnog uskladenja financijske
imovine priznaju se u porezne svrhe u razdoblju prodaje financijske imovine. Ako se
provede vrijednosno uskladenje financijske imovine, a imovina jo§ nije prodana u
poreznom razdoblju, rashodi od vrijednosnog uskladenja biti ¢e privremeno porezno
nepriznati i predstavljat ¢e odbitnu privremenu razliku ¢iji ¢e se porezni ucinak u
racunovodstvu iskazati kao odgodena porezna imovina. Odgodena porezna imovina ¢e se
ukinuti u razdoblju prodaje ili namire financijske imovine kod koje je provedeno
vrijednosno uskladenje. Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka i
financijska imovina raspoloziva za prodaju naknadno se mjere po fer vrijednosti, dok se
ulaganja do dospijeca, zajmovi 1 potraZivanja naknadno mjere po amortiziranom trosku.
Nuzno je svaku financijsku imovinu klasificirati u jednu od cetiri kategorije definirane u
MRS-u ili HSFI — u koju drustvo treba objaviti u svojim racunovodstvenim politikama. Od
klasifikacije ovisi i njeno naknadno mjerenje. Promjena fer vrijednosti financijske imovine
i financijskih obveza moze imati direktan utjecaj na financijsku uspjesnost i poslovanje
drustva. Utjecaj promjene fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza ovisi 0
racunovodstvenom evidentiranju 1 iskazivanju promjene fer vrijednosti. Ako se promjena
fer vrijednosti financijske imovine ili financijskih obveza iskazuje kroz racun dobiti i
gubitka, tada ¢e promjena direktno utjecati na poslovanje drustva. Ako se promjena fer
vrijednosti financijske imovine ili financijske obveze racunovodstveno evidentira i

iskazuje kroz kapital, tada ¢e promjena fer vrijednosti utjecati na financijsku situaciju

%3 Isto tumacenje ima i MRS 39, to&. 67.
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drustva, jer Ge biti iskazana u bilanci drustva pod stavkama kapitala.> U nastavku se

prikazuje utjecaj primjene fer vrijednosti pri utvrdivanju vrijednosti dionica.
Primjer 5. Utjecaj primjene fer vrijednosti pri utvrdivanju vrijednosti dionica

Drustvo A d.d. kupilo je u 2014 g. na financijskom trzistu 200 dionica drustva K d.d. po
trziSnoj cijeni od 500,00 kn po dionici. Placeni su troSkovi brokerske provizije u svoti od
2.000,00 kn. Na kraju 2018. godine trzi$na cijena dionice iznosila je 180,00 kn. Ukupno je
drustvo K d.d. emitiralo 2000 dionica. Na kraju 2014 g. trziSna cijena dionica je ostala
500,00 kn. U 2016 drustvo je izglasalo dividende u iznosu od 20.000,00 kn koje su
isplacene u istoj godini. Drustvo A d.d. je u 2017 g. prodalo sve dionice. Naknadnim
mjerenjem u 2018 g. fer vrijednost dionica je 400,00 kn. Utjecaj primjene fer vrijednosti

pri utvrdivanju vrijednosti dionica u razdoblju od 2014 — 2018. g. se prikazuje u tablici 11.

OPIS 2014 2015 2016 2017 2018

Ulaganje “Kd:j"g‘ce drustva | 100000 |  100.000| 100.000| 100.000 | 100.000

Potrazivanja za dividende 2.000

Realizirani prihod od

N N 20.000
prodaje dionica
Nen_aallzwanl gublta_k 80.000
rashodi s osnove promjene
fer vrijednosti
Isplacene dividende 2.000
Racunovodstvena dobit 100.000 98.000 | 100.000 | 120.000 | 96.000
Prihodi od dividendi 2.000
Porez na dobitak (20%) 20.000 24.000 20.000 24.000 | 19.200

Racunovodstvena dobit

S 80.000 96.000 80.000 96.000 76.800
nakon oporezivanja

Tablica 11. Utjecaj primjene fer vrijednosti pri utvrdivanju vrijednosti dionica

Izvor: Autor osobno. Prilagodeno prema Percevi¢., H., vise se moze vidjeti na URL://
http://web.efzg.hr/dok/RAC//hpercevic/financijsko racunovodstvo/Ra%C4%8Dunovodstv
0%20ulaganja%20u%20dionice.pdf. pristupljeno (12.12.2016).

*  Gulin., D., Peréevié. H (2013) Financijsko radunovodstvo, (izabrane teme), Hrvatska zajednica

ra¢unovoda i financijskih djelatnika, Zagreb str. 95.
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U 2018 g. je iskazana najmanja racunovodstvena dobit zbog ostvarenog nerealiziranog
gubitka zbog primjene fer vrijednosti pri utvrdivanju vrijednosti dionica. Kod
nerealiziranog gubitka obracunava se odgodena porezna obveza 20.000 kn x 20% =
4.000,00 jer je taj gubitak porezno nepriznat. Drustvo je u ovom primjeru emitiralo ukupno
2000 dionica (razmjerni dio je 10%), a za ulaganje u dionice do 20% nema utjecaja na
financijsku politiku drustva. Ispla¢ena dividenda u 2015 g. koja je izglasana na skupstini
drustva je isplacena na temelju izracuna: lzglasana dividenda 20.000/2.000 dionica x 200
kn = 2.000,00. Porezna osnovica se u tom slu¢aju obrac¢unava kao racunovodstvena dobit —
prihodi od dividendi. Prilikom ulaganja u dionice drustvo treba procjeniti da li ¢e svoje
ulaganje svrstati u kategoriju dionica namijenjenih trgovanju ili dionica raspolozivih za
prodaju. Nakon pocetnog odabira kategorizacije ulaganja druStvo mora razmotriti utjecaje
porezno priznatih i porezno nepriznatih prihoda, jer to u velikoj mjeri moze utjecati na
financijski rezultat drustva. Prema metodi troSka za dugotrajnu financijsku imovinu
inicijalno se iskazuje ulaganje prema trosku na nacin prihod od ulaganja - primljene
dividende (udjel u raspodjeli zadrzane dobiti). U smislu vrednovanja raspodjele koje
prelaze razmjerni udjel u zadrzanoj dobiti tretiraju se kao smanjenje troska ulaganja.
Buduéi da se visina fer vrijednosti procjenjuje, moguéa su odstupanja od stvarne fer
vrijednosti. Pogresno utvrdena fer vrijednost rezultira iskazivanjem neto¢nih nerealiziranih
dobitaka 1 gubitaka te u konac¢nici netocnim financijskim izvjeStajima koji mogu korisnike
financijskih izvjestaja dovesti u zabludu prilikom donosenja poslovnih odluka.Bit
problema nije svodenje povijesnih vrijednosti na fer vrijednost, ve¢ u tome je li fer
vrijednost realna i objektivna.> Efekti procjene po fer vrijednosti evidentiraju se preko
racuna fer vrijednosti rezerve koje predstavljaju sastavnicu vlastitog kapitala, a samim time
1 poboljSanje odnosa kapitala 1 obveza. Istovremeno se povecava vrijednost revalorizirane
imovine 1 prikazuje se ve€a imovina u aktivi. Drustva se odluCuju za obavljanje procjene

po fer vrijednosti kako bi prikazali ve¢u imovinu u aktivi i poboljsali solventnost drustva.

*  Preuzeto sa URL://https://www.orkis.hr./zamke-fer , autor: mr. Bruno Besvir, (2015)., ovl. revizor.
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4. RIZICI PRIMJENE RAZLICITIH METODA UTVRPIVANJA FER
VRIJEDNOSTI IMOVINE

Zbog ucestalih manipulacija s utvrdivanjem vrijednosti imovine bilo je neophodno
definiranje jedinstvenog standarda za mjerenje fer vrijednosti. Medunarodni odbor za
racunovodstvene standarde usvojio je MSFI 13 — Mijerenje fer vrijednosti kojim se
uspostavlja jedinstveni okvir utvrdivanja te vrijednosti za sve oblike imovine. Medutim,
MSFI se ne odnosi na transakcije isplate prema MSFI — u 2 — Placanje temeljeno na
dionicama, zatim na transakcije najma prema MRS — u 17 — Najmovi, te na mjerenje sli¢ne
fer vrijednosti kao §to su neto prodajna vrijednost prema MRS — u - 2 — Zalihe i vrijednost
u uporabi prema MRS — u 36 — Umanjenje imovine. Standard MSFI 13 — Mjerenje fer
vrijednosti definira fer vrijednost kao: Cijenu koja bi se dobila prodajom imovine ili platila
obveza kao uobicajena transakcija izmedu trzi$nih sudionika na datum mjerenja. Navedena

cijena naziva se izlaznom cijenom. To znaci da je rije¢ o:

1. lzlaznoj cijeni koja predstavlja iznos koji se plaéa za preuzimanje imovine ili
podmirenje obveza

2. Uobicajenoj transakciji koja ne ukljucuje likvidacijsku cijenu niti prisilnu naplatu

3. Tekuéoj cijeni koja postoji na trzistu na datum mjerenja

4. Trzisnom pogledu kod mjerenja fer vrijednosti imovine ili obveza koji pretpostavlja da

trzi$ni sudionici postupaju u skladu s ekonomskim interesima.*®

Za trzi$ne sudionike podrazumijeva se da su neovisni jedan o drugome, upoznati i dovoljno
informirani o imovini ili obvezama kao i transakcijama te da su voljni i sposobni zakljuciti

transakciju za imovinu ili obveze.

Fer vrijednost izlazne transakcije je ona cijena koja se moze posti¢i na glavnom trzistu, a u
slu¢aju izostanka glavnog trzista koristi se fer vrijednost najpovoljnijeg trzista. To je trZiSte
na kojem bi se postigla maksimalna cijena u trenutku prodaje imovine ili minimizirala
vrijednost transferom obveza. Odredivanje najpovoljnijeg trzista dovodi do transakcijskih i
transportnih troSkova. Transakcijski troSkovi su troskovi koji su direktno povezani s
prodajom imovine ili tranferom obveza na glavnom ili najpovoljnijem trzi$tu. Definiranje

fer vrijednosti financijske ili nefinancijske imovine dodatno je uredeno najpovoljnijim

% Navedena definicija je preuzeta iz MSFI 13.
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koriStenjem imovine uz pretpostavku koriStenja samostalno ili u kombinaciji s drugom

imovinom, uz pretpostavku prijenosa na drugog trziSnog sudionika na datum mjerenja.

4.1. Utvrdivanje fer vrijednosti

MSFI 13 ukazuje na to da osoba ili subjekt mora utvrditi na¢in na koji ¢e do¢i do

odgovarajuc¢e mjere po fer vrijednosti i to za:

1. Imovinu ili obveze koje se mjere u skladu s obrac¢unskim jedinicama

2. Glavno ili najpovoljnije trziste na kojem ¢e se uredno izvesti transakcija za imovinu ili
obveze

3. Nefinancijsku imovinu, najviSe ili najbolje koristi li se imovina u kombinaciji s

. . o . . oy . .. . . 57
drugim sredstvima ili stalnom imovinom, bez ograniGenja na toj imovini. >

Osobe ili druStva koriste odgovaraju¢e tehnike procjene pri mjerenju fer vrijednosti
fokusirajuci se na ulazne trziSne sudionike prilikom odredivanja cijene imovine ili obveza,
kao i karakteristike imovine ili obveza na datum mjerenja, odnosno stanje i mjesto imovine
te sva ogranicenja na prodaju ili uporabu imovine. Mjerenje fer vrijednosti pretpostavlja
urednu transakciju izmedu sudionika na trziStu na datum mjerenja pod trenutnim uvjetima
na trzi$tu te pretpostavlja odvijanje transakcije na glavnom trzistu za navedenu imovinu ili
obveze ili u odsutnosti glavnog trziSta najpovoljnije trziSte za tu imovinu ili obveze.
Glavno trziSte je ono koje ima najvec¢i volumen aktivnosti za imovinu ili obveze, dok je
najpovoljnije trziSte ono trziSte na kojem je moguce posti¢i najbolju cijenu za prodaju
imovine ili najmanju vrijednost obveza. Fer vrijednost pasive i1 vlastitog kapitala drustvo
odreduje pod pretpostavkom da se ona razmjenjuje na datum mjerenja, to je
pretpostavljena vrijednost, a ne stalna vrijednost. Standard definira metode za dobivanje
ove vrijednosti, uzimajuci u obzir dostupnost imovine ili transfer obveza pri odredivanju
fer vrijednosti. Bez obzira na na¢in mjerenja, pri mjerenju fer vrijednosti obveza mora se
voditi racuna o performansama rizika, ukljucujuéi entitete vlastitog kreditnog rizika i
izlozenosti trziSnom riziku. Fer vrijednost nefinancijske imovine mjeri se na glavnom
trziStu ili najpovoljnijem trzZiStu, na temelju najviSe i najbolje koristi od imovine, uzima se
u obzir sposobnost trziSnog sudionika da generira ekonomske koristi. Utvrdivanjem najvise

1 najbolje koristi nefinancijske imovine, drustvo mora razmotriti je li koriStenje imovine:

" Preuzeto sa URL://http://www.ifrs.org/Use-Around_the-workd/Education/FVM/Documents/, pristupljeno

(15.10.2016).
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1. Fizicki moguce, uzima u obzir fizicke karakteristike koji bi trzi$ni sudionik razmotrio
kod odredivanja cijene imovine (lokacija i veli¢ina)

2. Zakonski dopusteno, uzima u obzir pravna ogranicenja vezana uz koriStenje imovine
koje bi trzisni sudionik razmatrao kod odredivanja cijene imovine (primjerice pravila
za gradevinske zone)

3. Financijski izvedivo, uzima u obzir moguénost da imovina koja je fizi¢ki i pravno

dostupna generira adekvatan prihod ili nov¢ano sredstvo. %8

4.2. Rizici primjene razlic¢itih metoda utvrdivanja fer vrijednosti dugotrajne
materijalne imovine

Drustvo svojom usvojenom racunovodstvenom politikom definira metode naknadnog
mjerenja dugotrajne imovine i razdoblja u tijeku godine za koja se obavljaju mjerenja.
Svako drustvo koje posjeduje dugotrajnu imovinu mora u svojim financijskim izvjeStajima
objaviti: kriterije za razlikovanje dugotrajne imovine od imovine za vlastite potrebe ili
imovine raspolozive za prodaju, metode vrednovanja i znacajne pretpostavke prihvaéene u
odredivanju njezine fer vrijednosti. Dugotrajnu materijalnu imovinu po MRS- u 16 ¢ine
nekretnine, postrojenja i oprema. U ovom poglavlju ¢e se ukazati na rizike kod razli¢itih
metoda vrednovanja fer vrijednosti dugotrajne materijalne imovine i osvrt na MRS 40 koji
definira ulaganja u nekretnine. U nastavku se definiraju rizici kod vrednovanja i procjene

fer vrijednosti dugotrajne materijalne imovine:

1. u EU se ne prakticira procjenu dugotrajne imovine po fer vrijednosti od strane drustva
koja primjenjuju MSFI-je;

2. veci troskovi ra¢unovodstvene amortizacije i manji dobitak u racunu dobiti i gubitka;

3. razlika izmedu ra¢unovodstvene i amortizacije za pune svote uvjetuje utvrdivanje
odgodene porezne imovine odgodenih prema MRS — u 12 - Porezi na dobit;

4. ne utjece na novcane tokove i ne popravlja likvidnost i solventnost drustva;

o

nemogucnost koristenja nerealiziranih revalorizacijskih rezervi;
6. kolizija s nacelima opreznosti (impariteta) i realizacije u poreznoj bilanci,

moze utjecati na veliinu drustva,

© N

izdatci i troSkovi u svrhu procjene ovlastenog procj enitelja.59

% Prakti¢ni menadZment, stru¢ni Casopis za teoriju i praksu menadzmenta., Vol. 6., No. Lipanj., 2015.,

autor: V.Vinsalek Stipi¢ univ.bacc.oec., Veleudiliste Marko Maruli¢ u Kninu., MSFI 13 — Mjerenje fer
vrijednosti., vise se moze vidjeti na URL://http://hr¢ak.srce.hr/144038., str. 122-129.
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MRS 40 daje moguénost vrednovanja ulaganja u nekretnine pomocu fer vrijednosti. Prema

tom modelu ulaganja u nekretnine se mjere prema trziSnim vrijednostima prema kojima su

te promjene proizasle i iz tih promjena moraju se priznati u racunu dobiti i gubitka.

Primjenom racunovodstvene politike naknadnog mjerenja kod ulaganja u nekretnine

javljaju se nerealizirani dobitci i gubitci od svodenja ulaganja u nekretnine na fer

vrijednost. U nastavku se definiraju rizici primjene modela fer vrijednosti kod ulaganja u

nekretnine:

1. kod procjene fer vrijednosti imovine potrebno je angazirati neovisnog procjenitelja,

2. ako je drustvo ulaganja u nekretnine u trenutku uporabe klasificiralo kao imovinu i
pocelo je mjeriti po fer vrijednosti, obavezno je treba mjeriti po fer vrijednosti dok s
njom raspolaze,

3. nemogucnost utvrdivanja fer vrijednosti kod ulaganja u nekretnine ako ne postoji

aktivno trziste.

Buduéi, da promjenom vrijednosti ulaganja u nekretnine prilikom njenog vrednovanja
nakon pocetnog priznavanja u bilanci nastaju promjene na kapitalu i na neto dobiti,
promjena vrijednosti imovine izravno ima ucinak na pokazatelje profitabilnosti.
Menadzment drustva promjenom fer vrijednosti kod ulaganja u nekretnine daje prednost
smanjenju poreznog optereCenja drustva pred fer prezentiranjem vrijednosti imovine,
obveza i kapitala 1 poslovnih rezultata drustva. Zbog mogucih odljeva ekonomskih koristi
iz druStva, odnosno odljeva novca za porez na dobit, koji bi nastali nakon uskladivanja
knjigovodstvenih vrijednosti dugotrajne materijalne imovine s nadoknadivom vrijednoscu,

postoji interes drustva da to ne uéini.®

4.3. Rizici primjene razli¢itih metoda utvrdivanja vrijednosti dugotrajne
nematerijalne imovine

Tri temeljna pristupa za vrednovanje fer vrijednosti nematerijalne imovine su trzisni (engl.
market approach), troskovni (engl. cost approach) i pristup na bazi dobiti (engl. income
approach).

% Negovanovi¢., M., Procjena po fer vrijednosti — da ili ne?., Ragunovodstvo, revizija i financije., &asopis

RRIF br. 8/2008.
Kolacevi¢, S., Hreljac, B. (2012) Vrednovanje poduzeéa, II dopunjeno i prosireno izdanje, TEB poslovno
savjetovanje Zagreb , str. 75.
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Trzi$ni pristup — osigurava indikaciju fer vrijednosti usporedbom promatrane imovine s
identi¢nom ili slicnom imovinom koja se kupuje ili prodaje po cijenama s aktivnog trzista.
S obzirom na jedinstvene znacajke te imovine nije uvijek moguce odrediti trziSnu
vrijednost promatrajuci cijene slicne imovine na trzistu.

Pristup orijentiran na dobiti - svota planiranih buducih priljeva i odljeva (nov¢ani tok) u

jedan sadasnji (diskontirani) iznos, koji se koristi u poslovnim spajanjima.
Ovaj pristup koristi sljede¢e metode: ®*

a) Metoda nepostojanja tereta placanja licencne naknade, poznata i kao metoda ustede na
licencnoj naknadi — vrijednost nematerijalne imovine po ovoj metodi je kapitalizirana
sadasnja vrijednost buducih naknada nakon poreza za cijelo vrijeme koriStenja
klicencije

b) Metoda premije profita, poznata kao metoda inkrementalnog dobitka — ukljucuje
usporedbu prognoziranog profita ili nov¢anog toka koji bi se ostvario da drustvo nije
koristilo ovu vrstu nematerijalne imovne

C) Metoda viska zarada — vrijednost nematerijalne imovine determinira kao sada$nju
vrijednost novéanog toka koji se moze pripisati kontributivnoj imovini. Kontributivna
imovina pomaze nematerijalnoj imovini u stvaranju novcanog toka, a sadrzi
kratkotrajnu materijalnu imovinu i nematerijalnu imovinu koja proizlazi iz goodwilla
(primjerice vrijednost organizacijske dinamike) na fer vrijednost kontributivne
imovine.

TroSkovni pristup - iznosi koji se trenutno traZze za zamjenu imovine (tekuci troSak

zamjene) Sto sa stajaliSta trziSnog sudionika koji kupuje imovinu predstavlja iznos koji bi

platio za kupovinu imovine usporedne vrijednosti. Tehnike mjerenja koje se odaberu

%1 Guidance Note 4: Valuation of Intangible Assets (Revised 2010)., International Valuation Standards

Council.,URL//:http://ww.ivsc.org., str.11., i Damodaran., A., O valuaciji.,, poglavlje Valuacija
nematerijalne imovine., Nakladnik., Mate (2010)., str. 420 — 447., pristupljeno (20.10.2016).
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moraju se dosljedno provoditi kako bi se povecalo koriStenje relevantnih inputa odnosno
smanjio utjecaj neadekvatnih podataka. Drustvo mora nakon pocetnog priznavanja, u
financijskim izvjeStajima, detaljno objaviti na¢in iskazivanja fer vrijednosti imovine ili
obveza na redovan ili nepovoljan nacin. Troskovni pristup za vrednovanje nematerijalne
imovine je upitno koristiti, s obzirom da se fer vrijednost nematerijalne imovine utvrduje
bilo procjenom troSka zamjene, bilo procjenom troska reprodukcije, ne ukljucujuéi u
vrednovanje buduce ekonomske koristi koje proizlaze iz vrednovane imovine. Priznavanje
nematerijalne imovine kao imovinskog oblika u pocetnoj fazi razvoja odredene
nematerijalne imovine (npr. softvera, zastitnog znaka i sl.) povezano je s rizikom dovrSenja
odnosno izrade te imovine kako bi se ostvarila odredena razina buducih ekonomskih koristi
Sto ujedno predstavlja i uvjet priznavanja te imovine. Naime, uobicajeno je rije¢ o
kapitalizaciji veéih svota troSkova koji se odnose na razvoj te imovine, a koji se ne mogu u
egzaktnoj mjeri pripisati ostvarenju tocno odredenih ekonomskih koristi po zavrSetku
razvoja iste. Predmetna razina rizika pri poCetnom priznavanju imanentna je iskljucivo za
ovu vrste imovine §to proizlazi uglavnom iz samih obiljezja ove vrste imovine odnosno
nepostojanja fiziCkih karakteristika iste i nemoguénosti utvrdivanja kapaciteta koriStenja te
imovine u fazi razvoja. Uz rizik procjene dovrSenja te imovine, vazan rizik utvrdivanja
vrijednosti nematerijalne imovine predstavlja procjena ekonomskog vijeka koristenja te
imovine. Nematerijalna imovina s duzim vijekom trajanja uobi¢ajeno doprinosi ostvarenju
vec¢ih ekonomskih povrata §to omogucuje stvaranje vece svote fer vrijednosti nego §to je to
slutaj kod imovine &iji je procijenjeni vijek koristenja kraéi.®® Kako bi se otklonilo
nastajanje tog rizika, pri utvrdivanju vijeka trajanja nematerijalne imovine treba se uzeti u
obzir pravno motriSte moguceg koriStenja odredene imovine u nacionalnim zakonskim
okvirima u kojima se razvija odredena vrsta imovine (pravni okvir za$tite patenata,
autorskih prava 1 sl.) i ekonomsko motriSte odnosno vrijeme kroz koje se ocekuje
ostvarenje novcanih tijekova od vrednovane nematerijalne imovine. U nastavku na slici 6.
se prikazuju rizici prema razli¢itim metodama utvrdivanja fer vrijednosti nematerijalne

imovine.
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Zyla, Mark. L. (2009) Fair value measurments. New Jersey: John Wiley & Sons, Inc, str. 249.

Tamara Cirkveni — Filipovi¢., (2013). Utjecaj fer vrijednosti imovine i razli¢itih metoda utvrdivanja fer
vrijednosti na financijski polozaj trgovackih drustava. Doktorska disertacija. Zagreb. str. 96. Svuciliste u
Zagrebu., Ekonomski fakultet u Zagrebu.
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Metoda utvrdivanja fer vrijednosti Rizici primjene
nematerijalne imovine

Neukljucivanje elemenata ekonomskih koristi u
Troskovna metoda utvrdivanje vrijednosti imovine.

Subjektivnost pri procjeni zamjenskog troska od
strane menadzmenta.

Nedostatak informacija o cijenama

TrziSna metoda nematerijalne imovine i nuznost prilagodbe
postojecih informacija.
Metoda prihoda Koristenje procijenjenih novcanih tijekova

dobivenih od strane menadZmenta pri
utvrdivanju fer vrijednosti nematerijalne
imovine.

Slika 6. Rizici prema razli¢itim metodama utvrdivanja fer vrijednosti nematerijalne

imovine

Izvor: Doktorska disertacija., dr. sc. Tamara Cirkveni — Filipovi¢., (2013) Utjecaj fer
vrijednosti imovine i razli¢itih metoda utvrdivanja fer vrijednosti na financijski polozaj

trgovackih drustava., Zagreb. str. 96. Svuciliste u Zagrebu., Ekonomski fakultet u Zagrebu.

4.4. Rizici primjene razli¢itih metoda utvrdivanja vrijednosti financijske imovine

Prema Klasifikaciji financijske imovine navedene u shemi 4 (str. 41) ovog rada financijska
se imovina klasificira na: financijsku imovinu ¢ija se fer vrijednost priznaje u racunu dobiti
1 gubitka, financijsku imovinu raspolozivu za prodaju, ulaganja koja se drze do dospijeca 1
zajmovi i potrazivanja. Umjesto postojece Cetiri kategorije financijske imovine iz MRS —u
39, MSFI — u 9 navodi dvije kategorije financijske imovine ili financijskih obveza koje se
temelje na njihovom naknadnom mjerenju. Nove Kkategorije financijske imovine i

financijskih obveza su:

1. Financijska imovina ili financijske obveze mjerene po amortiziranom trosku i

2. Financijska imovina ili financijske obveze mjerene po fer vrijednosti.®

% Gulin., D., Per&evi¢., H., Financijsko raunovodstvo., (izabrane teme)., RiF., Zagreb (2013)., Klasifikacija
financijske imovine i financijskih obveza., str. 459.
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Kao sto se moze vidjeti MSFI 9 — Financijski instrumenti navodi dva modela naknadnog
mjerenja financijske imovine i financijskih obveza, a to su amortizirani troSak i fer
vrijednost. Financijska imovina mjerit ¢e se po amortiziranom trosku, ako su ispunjena ova
dva uvjeta: 1. Instrument ima samo osnovne Kkarakteristike kredita i 2. Instrument je
upravljan na bazi ugovorenog prinosa. °* : Financijska imovina ili financijska obveza koja
ne zadovoljava oba uvjeta mjerit ¢e se po fer vrijednosti. Po amortiziranom trosku se
isklju¢ivo vode duznicki instrumenti. Sva ulaganja u vlasni¢ke financijske instrumente
mjere se po fer vrijednosti. Naknadno vrednovanje financijske imovine nakon pocetnog
priznavanja posebno je znaCajno za financijski polozaj i uspjeSnost poslovanja
poduzetnika. Kod naknadnog vrednovanja financijske imovine namijenjene trgovanju
povecanje ili smanjenje fer vrijednosti provodi se kroz racun dobiti i gubitka i izravno
utjece na rezultat tekuceg razdoblja. Ako financijska imovina namijenjena trgovanju nije
prodana, odnosno nalazi se u bilanci rizici na dan bilanciranja fer vrijednosti dionica

namijenjenih trgovanju su:

1. S motrista poreza na dobitak nerealizirani dobitci (fer vrijednost > stjecanja) koji su
priznati kao prihod u racunu dobiti i gubitka, smatraju se realiziranim i stoga ulaze u
oshovicu poreza na dobitak i oporezivi su.

2. S motriSta poreza na dobitak nerealizirani gubitak (fer vrijednost < troSka stjecanja)
smatra se vrijednosnim uskladenjem financijske imovine i1 porezno je nepriznat
rashod, ako se ova imovina nije prodala u razdoblju u kojem je doslo do umanjenja fer
vrijednosti.

Financijska imovina koja je klasificirana na onu raspolozivu za prodaju, po€etno se mjeri

po trosku stjecanja koji obuhvaca fer vrijednost dane naknade uvecanu za sve transakcijske

troSkove (javnobiljeZzni¢ke naknade, takse, naknade brokeru) koji su direktno povezani s

njenim stjecanjem.Financijska imovina raspoloziva za prodaju nakon pocetnog priznavanja

mjeri se po fer vrijednosti. Ako je naknadno ustanovljeno da je fer vrijednost financijske
imovine raspolozive za prodaju manja od njene knjigovodstvene vrijednosti provodi se
smanjenje vrijednosti financijske imovine na teret fer vrijednosti rezerve, sve do prestanka
priznavanja financijske imovine, kada se kumulativno gubitci i dobitci priznaju u racunu
dobiti i gubitka, a koji su prethodno bili priznati u kapitalu. Fer vrijednost, vlasnickih i

duznickih financijskih instrumenata koji nemaju odreden rok dospijeca najjednostavnije se

% Financial Instruments: Classification and Measurement, Exposure draft, IASB, July 2009.
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utvrduje koriStenjem neprilagodenih trzi$nih cijena iSte imovine na aktivnom trzistu
odnosno burzi ¢ime utvrdena fer vrijednost odgovara definiciji iste odnosno svoti koja je
oblikovana temeljem indikatora trzista. Medutim, u slucaju nepostojanja aktivnog trzista
fer vrijednost navedenih wvrsta financijskih instrumenata procjene koje ukljucuju
ukljucivanje inputa koji su preuzeti s trziSta (npr. kamatne stope, stope inflacije i sl.) i
procijenjenih inputa (npr. buduéi novcani tijekovi, troskovi, prihod, stopa rasta i sl.). Pri
tome svaka procjena i1 uklju¢ivanje inputa osim cijena iste imovine s aktivnog trziSta
ujedno znac¢i 1 smanjenje pouzdanosti utvrdene fer vrijednosti financijske imovine.
Razmatranje potencijalnih rizika nuzno je i pri utvrdivanju fer vrijednosti zajmova,
potrazivanja i duznic¢kih financijskih instrumenata koji se drze do dospijeca koja ukljucuje
primjenu metode amortiziranog zamjenskog troska i moguce rizike primjene odgovarajuce
efektivne kamatne stope. ®® U nastavku na slici 7 se prikazuje slikoviti prikaz rizika kod

utvrdivanja fer vrijednosti financijske imovine.

RIZIK

promjene
cijena

RIZIK
kamatnih
stopa

RIZIK
odustajanja

FER
vrijednost
financijske
imovine

_RIZIK kreditni
prijevremenog RIZIK
podmirenja RIZIK
promjene
teCajeva
stranih

valuta

Slika 7. Rizici utvrdivanja fer vrijednosti financijske imovine

Izvor: Doktorska disertacija Tamara Cirkveni — Filipovié. (2013)., Utjecaj fer vrijednosti
imovine i razli¢itih metoda utvrdivanja vrijednosti na financijski poloZaj trgovackih

drustava. Zagreb. str. 110.

% Tamara Cirkveni — Filipovi¢. (2013), Utjecaj fer vrijednosti imovine i razligitih metoda utvrdivanja fer

vrijednosti na financijski polozaj trgovackih drustava. Doktorska disertacija. Zagreb. str. 96. Svuciliste u
Zagrebu., Ekonomski fakultet u Zagrebu.
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Rizik promjene cijena (volatilnosti) predstavlja osnovni rizik utvrdivanja fer vrijednosti na
aktivnom trziStu dok su ostali rizici vezani uz primjenu drugih metoda utvrdivanja fer
vrijednosti financijske imovine. Rizik kamatnih stopa predstavlja rizik promjene oshovnih
kamatnih stopa koje se obi¢no mijenjaju sukladno ocekivanim datumima planiranih
novCanih tijekova kretanjem kroz krivulju stope povrata kamatnih stopa za razlicita
vremenska razdoblja,® a koje imaju direktan utjecaj na ugovorene nov&ane tijekove
povezane s odredenom financijskom imovinom. Uz rizik kamatnih stopa, vazan rizik
primjene fer vrijednosti predstavlja i kreditni rizik odnosno rizik neispunjenja obveza ¢ime
se mijenjaju novcani tijekovi odredene financijske imovine §to moze uzrokovati promjenu
fer vrijednosti. Rizik promjene tecajeva stranih valuta predstavlja rizik kod kojeg se neto
novc¢ani tijekovi financijskih instrumenata odnosno fer vrijednost mijenjaju ovisno o
promjeni teCajeva stranih valuta §to je posebno izrazeno kada se obavljaju ulaganja na
internacionalnim trzi§tima odnosno ulaganja koja su vezana uz valutu koja nije nacionalna
valuta izvjestajnog druStva. Uz navedene rizike, fer vrijednost financijskih instrumenata
vezana je i uz rizik prijevremenog podmirenja (ako je primjerice rije¢ o duznickim
vrijednosnim instrumentima) i rizik odustajanja koji se mogu procijeniti na temelju
povijesnih podataka odnosno nastalih transakcija s istom vrstom instrumenata. Ostali rizici
koji su vezani uz utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine odnose se uglavnom na
izbor odgovarajuce tehnike procjene kao Sto je primjerice slucaj kod procjena trenutnih
trzi$nih cijena vlasnickih instrumenata za koje ne postoje vidljive cijene, a koje ukljucuju
niz inputa od kojih ve¢i dio predstavlja rezultat pretpostavki procjenitelja, a ne trziSnih
elemenata. Pri utvrdivanju fer vrijednosti financijske imovine nuzno je prepoznati sve
potencijalne rizike koje moze donijeti primjena odredene metode utvrdivanja te vrijednosti
1 koristiti vise metoda kako bi se temeljem usporedbe oblikovala pouzdanija fer vrijednost.
vrijednosti iste. ® Uz to vazno je i usporedivanje trzisnih transakcija neposredno nakon
procjene kako bi se potvrdila kvaliteta oblikovane fer vrijednosti i stvorila podloga za

daljnje utvrdivanje fer vrijednosti.

% Brkani¢, V. ur. (2010) Hrvatski radunovodstveni sustav (sluzbeni i pro¢isceni tekstovi za Hrvatsku —

HSFI, MSFI, MRS i Tumadenja). Zagreb: RRiF Plus, MRS 39, Dodatak, VP 82, str. 572., preuzeto iz
Doktorske disertacije Tamare Cirkveni — Filipovi¢., Utjecaj fer vrijednosti imovine i razli¢itih metoda
utvrdivanja fer vrijednosti na financijski polozaj trgovackih drustava. Doktorska disertacija. Zagreb.
Svuciliste u Zagrebu., Ekonomski fakultet u Zagrebu. str. 110 — 111.

Doktorska disertacija Tamara Cirkveni — Filipovi¢., Utjecaj fer vrijednosti imovine i razli¢itih metoda
utvrdivanja fer vrijednosti na financijski polozaj trgovackih druStava. Zagreb. Svuciliste u Zagrebu.,
Ekonomski fakultet u Zagrebu. str. 112.
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5. ZAKLJUCAK

U globalnoj ekonomiji racunovodstvene politike, odnosno biljeske uz financijske izvjestaje
drustva, koriste se kao dopune kvalitetnog financijskog izvjeStavanja 1 strategijskog
upravljanja u skladu s poslovnom politikom i ra¢unovodstvenim standardima. Odabrane
racunovodstvene politike, uskladene sa MSFI — ima kao krovni element biljeski dopunjuju
sadrzaj racunovodstvenih informacija u financijskim izvje$tajima druStva: bilance, racuna
dobiti i gubitka, izvjeStaja o nov€anom toku 1 izvjeStaja o promjenama glavnice, kao 1
Biljeski uz financijske izvjestaje. U ovom diplomskom stru¢nom radu su razmatrani
utjecaji primjene racunovodstvenih politika na odabranim podrucjima dugotrajne
materijalne, nematerijalne imovine i financijske imovine, kao i razmatranje rizika kod
razli¢itih metoda vrednovanja i promjene fer vrijednosti spomenutih podrucja. Najvaznije
racunovodstvene politike kojima se drustvo koristi pri evidentiranju dugotrajne materijalne
i nematerijalne imovine odnosi se na na¢in mjerenja odnosno iskazivanja u financijskim
izvjestajima, kao i sam postupak troSenja odnosno obradun amortizacije. Odabranim
metodama obracuna amortizacije dugotrajne materijalne imovine doslo se do zakljucka da
se racunovodstvenim politikama dugotrajne imovine moZze utjecati na visinu financijskog
rezultata u kratkom roku, dok je u dugom roku taj utjecaj neznatan. Kod vrednovanja
financijske imovine na temelju odabira metode troska ili metode fer vrijednosti bitno je
financijsku imovinu klasificirati kao financijsku imovinu namijenjenu za trgovanje ili
financijsku imovinu raspolozivu za trgovanje. Klasifikacija financijske imovine ima utjecaj
na evidentiranje poslovnih dogadaja u financijskom racunovodstvu i odreduje porezni
ucinak financijske imovine. Indirektan utjecaj racunovodstvenih politika na podrucju
financijske imovine ima: vremenska vrijednost novca, dividende, porez, vrijednost dionica,
aktivno trZiSte kapitala. Rizici koji su povezani sa utvrdivanjem fer vrijednosti financijske
imovine odnose se na odredene tehnike procjene i trziSne cijene. U primarnom obliku
racunovodstvene politike se pojavljuju u formi izvoda MSFI — a, kojima druStvo pokazuje
znacajnost odredbi MSFI-a 1 primjene istih. Nadogradnja primarnog oblika
racunovodstvenih politika slijedi u vidu prilagodbe racunovodstvenih politika,
specificnosti 1 strukturi poslovanja drustva, definiranju obaveznih postupaka u odredenom

slu¢aju 1 obuhvatu okruzenja u kojem drustvo posluje.
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Ovim radom je namjera bila analizirati u¢inke primjene ratunovodstvenih politika, ali ne 1
njihova provedba. Odabir i primjena racunovodstvenih politika ima potrebu za
kontinuiranim procjenjivanjem pozicija imovine, obveza i1 kapitala u drustvu, kako bi se
pravovremeno mogla donijeti odluka o usvajanju ili promjeni racunovodstvene politike u

poslovanju drustva.

Utjecaj racunovodstvenih politika na poslovanje drustva potrebno je razmotriti u
kratkoro¢noj 1 dugoro¢noj vremenskoj dimenziji i potrebno ih je sagledavati u kontekstu
ciljeva ukupne poslovne politike pri ¢emu odgovornost za izbor 1 primjenu

racunovodstvenih politika ima menadzment.
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Tablica 7. Razmatranje financijskih ucinaka procjene materijalne imovine po fer
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Prilog 2: Pravilnik o primjeni raCunovodstvenih politika

Temeljem Statuta (Dru$tvenog ugovora) drustva DRUSTVO d.d. (d.0.0.) i sukladno
Zakonu o racunovodstvu (Nar. nov., br. 85/16) Uprava (direktor) drusStva je na sjednici

odrzanoj dana ...................... usvojila

PRAVILNIK

o primjeni ra¢unovodstvenih politika

Opce odredbe
Clanak 1.

Racunovodstvene politike Drustva obuhvacaju nacela, osnove, dogovore, praksu i pravila
za evidentiranje poslovnih dogadaja u poslovnim knjigama, te sastavljanje i predocavanje

temeljnih financijskih izvjestaja Drustva.

Cilj utvrdivanja raunovodstvenih politika je objektivno i fer prezentiranja imovine,

obveza, prihoda, rashoda i kapitala.
Nacela za utvrdivanje racunovodstvenih politika:

e Nacelo opreznosti i1 razboritosti koje se ostvaruje stru¢nim i odgovornim izborom
metoda za pravilno i realno iskazivanje poslovnih dogadaja i financijskih ucinaka koji
se iskazuju u poslovnim knjigama i njihovog prezentiranja u financijskim izvjeStajima
drustva.

e Nacelo prevage bitnog nad oblikom ili formom koje se ostvaruje tako da se u
financijske izvjestaje unosi sve $to je vazno za iskazivanje stvarnog stanja i objektivni
prikaz poslovanja Drustva.

e Nacelo znacajnosti koje se ostvaruje tako da se u financijske izvjeStaje DruStva

bezuvjetno unesu svi podaci i informacije pomocu kojih ¢e se ista¢i najvaznije

62



karakteristike i rezultati poslovanja Drustva i koji ¢e korisnicima izvjeStaja omoguciti
da objektivno ocijene poslovanje Drustva.

e Nacelo nastanka poslovnog dogadaja, kada se ucinci transakcija i ostalih dogadaja
priznaju kad nastanu, a ne kad se primi ili isplati novac ili njegov ekvivalent.

e Neograni¢enost poslovanja, odnosno financijski izvjestaji se uobicajeno sastavljaju uz
pretpostavku da subjekt vremenski neograni¢eno posluje te da ¢e poslovati u doglednoj

buduénosti.
Clanak 2.

Ovaj Pravilnik je sastavljen na nacelima financijskog izvjeStavanja prema platformi
Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja/ Medunarodnih ra¢unovodstvenih
standarda (Hrvatskih standarda financijskog izvjes¢ivanja), dosadasnjih metoda i

postupaka u druStvu te spoznaja u suvremenom poslovanju.

Odluka sadrzi izbor odgovaraju¢ih varijanti u postupcima, metodama i tehnikama
financijskog izvjeStavanja kada Medunarodni racunovodstveni standardi financijskog

izvjeStavanja (Hrvatski standardi financijskog izvjestavanja) dopustaju vise mogucnosti.

Ako standardi ili propisi ne dopustaju izbor tada se primjenjuje takav zahtjev standarda ili

propisa izravno i ne mora biti sastavni dio ovog Pravilnika.

Clanak 3.
Potpuni set financijskih izvjestaja drustva cine:
a) Izvjestaj o financijskom polozaju na kraju godine (bilanca)
b) Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti razdoblja (racun dobiti 1 gubitka)
¢) Izvjestaj o promjenama kapitala tijekom razdoblja
d) Izvjestaj o nov€anim tokovima tijekom razdoblja

e) biljeske

Nematerijalna imovina

Clanak 4.

63



Izdaci za razvoj ukljuCuju troskove povezane s razvojem novih proizvoda; unapredenja
proizvoda; dizajn, konstruiranje i testiranje prototipa i modela proizvodnje; dizajn alata,
radnih naprava, kovackih 1 ljevackih kalupa ukljucuju¢i i novu tehnologiju; dizajn,
konstrukcija i pokusni rad postrojenja koja prema ekonomskim mijerilima nisu prikladna za
komercijalnu proizvodnju. To mogu biti troSkovi: place, nadnice i ostali troskovi osoblja
koje radi na aktivnostima razvoja, troSkovi materijala i usluga utroSenih u razvojnim
aktivnostima, amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme u mjeri u kojoj se Kkoristi za
razvojne aktivnosti, op¢i troskovi (osim op¢ih administrativnih) rasporedeni prema MRS-u
2 (HSFI 10), ostali troskovi kao amortizacija patenata i licenci u mjeri U kojoj se koriste za
razvojne aktivnosti. Nematerijalna imovina kao imovina s ograni¢enim korisnim vijekom
trajanja mjeri se metodom troska, odnosno iskazuje se po trosku nabave umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja. Trosak (ostatak vrijednosti
je obi¢no nula) nematerijalnog sredstva s odredenim vijekom uporabe amortizira se
tijekom vijeka uporabe sredstva. Testiranje na umanjenje vrijednosti u skladu s MRS-om
36 drustvo provodi kad god postoje naznake da je knjigovodstveni iznos sredstva visi od

iznosa toga sredstva koji se moze povratiti.

Clanak 5.

Drustvo u financijskim izvjeStajima iskazuje goodwill u slucaju stjecanja (poslovna
spajanja) drugog poduzeca. Goodwillom se smatra razlika izmedu troskova stjecanja i neto
fer vrijednosti prepoznatljive steCene imovine i prepoznatljivih preuzetih obveza na datum
stjecanja. Svi troSkovi povezani sa stjecanjem (npr. posredni¢ke provizije, naknade za
profesionalne ili konzultantske usluge, troskovi unutarnjeg odjela za stjecanje) se priznaju
kao rashodi razdoblja, izuzev troskova vezanih direktno za izdavanje vrijednosnih papira.
Goodwill se naknadno vrednuje usporedbom knjigovodstvene i nadoknadive vrijednosti
jedinice koje stvara novac na koju je goodwill rasporeden, metodom testa umanjenja.

Goodwill se testira na umanjenje jednom godisnje.

Materijalna imovina

Clanak 6.
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Prirodna bogatstva (zemljiSta 1 Sume) u poslovnim knjigama 1 financijskim izvjeStajima

drustva iskazuju se po trosku ulaganja u njihovo pribavljanje.

Gradevinski objekti, postrojenja, oprema, alati, pogonski 1 uredski inventar, namjestaj i
slicna materijalna imovina kod prvog evidentiranja u poslovnim knjigama iskazuju se po
troSkovima ulaganja kao bruto knjigovodstvena vrijednost. Troskovi ulaganja u nekretnine,

postrojenja i opremu jesu:

e kupovna cijena,

e uvozne pristojbe i carina,

e nepovratni porez i,

e izravni troSkovi u svezi s dovodenjem sredstava u radno stanje za namjeravanu
uporabu (troskovi transporta, osiguranja u prometu, utovara, istovara, pretovara,
troSkovi montaze, troskovi pripreme gradilista, troskovi isporuke i prijenosa,
troskovi instaliranja i montaze, naknade stru¢njacima i sli¢ni troskovi koji se mogu

pripisati ulaganju).

Clanak 7.

TroSkovi kamata po osnovi kredita za nabavu materijalnih ulaganja priznaju se u rashode

razdoblja u kojem su nastali.

Clanak 8.

Kada je neko sredstvo steCeno u razmjeni za drugo sredstvo (razmjena) u vlasniStvu
poduzeca drustvo troSak nabave utvrduje po fer vrijednosti steCenog sredstva. Kada se
nekretnina, postrojenja i oprema zamjenjuje za sli¢no sredstvo, a ne moze se pouzdano
utvrditi fer vrijednost danog sredstva, troSak nabave steCenog sredstva jednak je

knjigovodstvenoj vrijednosti otudenog sredstva.

Clanak 9.
U slucaju da drustvo samo izraduje sredstva za svoje potrebe, bruto knjigovodstvenu svotu
¢init ¢e troskovi koji se izravno mogu pripisati tom ulaganju (prema MRS-u 2), ali najvise
do razine trziSnih cijena istih sredstava. U vrijednost ulaganja ne ukljuuju se interni

profiti. Sredstva primljena u financijski najam tretiraju se kao sredstva u vlasnistvu i vode
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se u okviru materijalne imovine. TroSkovi posudbe za izgradnju vlastite materijalne

imovine za vlastite potrebe priznaju se u rashod razdoblja u kojem su nastali.

Clanak 10.

Nakon pocetnog priznavanja imovine drustvo ¢e pojedinu nekretninu, postrojenje i opremu
iskazivati po trosku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i akumuliranje

gubitke od umanjenja (metoda troska).

Amortizacija
Clanak 11.

Bruto knjigovodstvena svota materijalne imovine nadoknaduje se iz prihoda poduzeéa u
procijenjenom korisnom vijeku trajanja svakog pojedinog sredstva iz skupine materijalne
imovine. Vijek uporabe procjenjuje se u vrijeme nabave sredstva iz skupine materijalne

imovine. Vijek uporabe utvrduje se na temelju:

e [Jocekivane uporabe sredstava u poduzecu (ocekivani kapacitet ili fizicki u€inak),
e [Jocekivanog troSenja (broj smjena, program popravaka),
e [Jtehnickog starenja (promjene u potraznji za proizvodom ili uslugom),

e [Jzakonskih i slicnih ograni¢enja povezanih s koriStenjem sredstava.

Clanak 12.

Pri  amortizaciji dugotrajne materjjalne imovine drustvo primjenjuje linearnu

(ravnomjernu) metodu.

Ulaganja u nekretnine (investicijske nekretnine)
Clanak 13.

Ulaganje u nekretnine je ona imovina ili dio imovine (zemljiste ili zgrada, ili oboje) s
namjenom (kao vlastita ili pod financijskim leasingom) najma i/ili povecanje kapitala

umjesto.
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Ista se ne moze klasificirati ako je namijenjena za proizvodne svrhe ili prodaju dobara ili

usluga ili za administrativne svrhe, ili za prodaju, kao uobicajenu svrhu poslovanja.

Clanak 14.

Drustvo je za potrebe naknadnog vrednovanja ulaganja u nekretnine izabralo model fer

vrijednosti.

Sve promjene proizisle iz tih promjena trebaju se priznati u racunu dobiti 1 gubitka u

razdoblju kad su iste nastale.

Clanak 15.

Udjeli, dionice u pridruzena i1 ovisna drustva u svojim odvojenim financijskim izvjestajima

drustvo evidentira metodom troska ulaganja.

Clanak 16.

Ulaganja/prodaja financijske imovine drustvo evidentira na datum trgovanja, odnosno na

dan kad se je ugovorno obvezao na kupnju/prodaju financijske imovine.

Zalihe
Clanak 17.

Zalihe druStvo mjeri po troSku nabave ili neto utrzivoj vrijednosti, ovisno koja je niza.
Troskovi ukljucuju troSak nabave, troskove konverzije (materijal, rad 1 opce troskove
proizvodnje) te druge troSkove koji su nastali dovodenjem zaliha na njihovu sadaSnju
lokaciju i u sadaSnje stanje, ali ne i te¢ajne razlike. Nabava zaliha se evidentira po stvarnim
troskovima. Nabavna vrijednost zaliha sadrzi: troSkove kupnje (kupovna cijena, carina,
porez koji se ne moze odbiti, troSkovi prijevoza i sli¢no); ostale troskove koji su nastali u
dovodenju zaliha na sadaSnju lokaciju i u sadasnje stanje. U nabavu vrijednost zaliha ne
ukljucuje se: neuobicajena vrijednost otpadnog materijala i sl. troSkova, troSkovi
skladistenja osim troSkovi o kojima ne ovisi dovodenje u sadasnje stanje i1 lokaciju,

troskovi prodaje.
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Clanak 18.

Obracun utroSka zaliha odreduje se primjenom metode FIFO, po pojedinim slicnim

vrstama i namjenama zaliha.

Kratkotrajna potraZivanja
Clanak 19.

Potrazivanja od podruznica i drugih poduzeca, potrazivanja od kupaca, potrazivanja za vise
placene svote s temelja dobitka, potrazivanja od zaposlenih, potrazivanja od drzave i
drugih institucija te ostala potrazivanja iskazuju se po nominalnoj vrijednosti uveéanoj za

kamate i druge naknade sukladno sklopljenom ugovoru.

Potrazivanja iskazana u devizama i/ili uz deviznu klauzulu obracunavaju se po spot tecaju

na dan bilanciranja kojeg ¢ini srednji tecaj Hrvatske narodne banke.

Clanak 20.

Otpis 1 ispravak (smanjenje vrijednosti) potraZivanja provodi se u razdoblju spoznaje o
nemogucnosti naplate dijela ili ukupnog potrazivanja na teret rashoda razdoblja, kada o

tome donese odluku odgovorna osoba drustva.

Novac u banci i blagajni
Clanak 21.

Novac na racunima koji se vode u kunama u organizaciji platnog prometa 1 bankama vodi
se u nominalnim svotama prema izvodu o stanju i prometu tih racuna. Novac u blagajni u

kunama iskazuje se u nominalnoj vrijednosti.

Clanak 22.

Devize na raCunima u banci 1 blagajni iskazuju se prema srednjem tecaju Hrvatske narodne

banke na dan bilanciranja.
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Plaéeni troSkovi buduéeg razdoblja i nedospjela naplata prihoda

Clanak 23.

Pla¢eni troSkovi unaprijed za buduée razdoblje iskazuju se kao aktivna vremenska
razgrani¢enja, a obraCunavaju se u troskove razdoblja na koje se odnose. Razlog
razgrani¢avanja, kao i svota koja se odnosi na buduée razdoblje, mora biti iskazana na

odgovarajucoj knjigovodstvenoj ispravi.

Clanak 24.

Prihodi obracunani u korist teku¢eg razdoblja, a nemaju elemenata da se iskazu kao
potrazivanje, iskazuju se kao aktivna vremenska razgrani¢enja. Kada se steknu uvjeti za
ispostavljanje dokumenata po osnovi kojeg se stjeu potrazivanja, vremenska razgranicenja
se prenose na racune potrazivanja. Osnova prihodovanja i iskazivanja takvih svota na
vremenskim razgranienjima mora biti utvrdena u odgovaraju¢im knjigovodstvenim

ispravama.

Kapital i rezerve
Clanak 25.

Upisani kapital iskazuje se na posebnom ra¢unu u svoti koja je upisana u sudski registar

prilikom osnivanja, odnosno promjene upisa vrijednosti kapitala.

Clanak 26.

Dobit ili gubitak tekuée godine utvrduje se sukladno Medunarodnim racunovodstvenim

standardima i ovim aktom.

Clanak 27.

Drustvo ¢e priznati obveze za dugoro¢na rezerviranja samo ako postoji obvezujuéi dogadaj
koji ¢e stvoriti zakonsku ili izvedenu obvezu odljeva sredstava u budu¢im razdobljima i

ako nema realne alternative osim podmirenja iste.
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Iznos buducih izdataka potrebnih za njihovo podmirenje odreduje menadzment temeljem
njihove procjene. Uz suglasnost menadzmenta drustvo ¢e za procjenu izdataka potrebnih

za izmirenje obveze, na dan bilanciranja, angazirati neovisne struc¢njake.

Clanak 28.

Drustvo nece priznati moguée obveze kao niti obveze za koje nije vjerojatno da ce
podmirenje obveza zahtijevati odljev resursa ili se ne moze dovoljno pouzdano procijeniti
iznos obveze. Drustvo Ce iste tretirati kao nepredvidene obveze i iste objaviti u biljeSkama

uz financijske izvjestaje.

Odgodeno placanje troSkova i prihod buducéeg razdoblja
Clanak 29.

Na teret obracunskog razdoblja uraCunavaju se i troskovi za koje ne postoje odgovarajuce
knjigovodstvene isprave da bi se mogli priznati kao obveza, a za koje se sa sigurnoscu
moze utvrditi da se odnose na tekuce obracunsko razdoblje. Kada se pribave dokumenti za

priznavanje obveza ukidaju se vremenska razgranicenja u korist racuna obveza.

Clanak 30.

Prihodi koji nemaju uvjete za priznavanje u teku¢em obracunskom razdoblju odgadaju se
preko vremenskih razgrani¢enja za buduca razdoblja. U korist vremenskih razgranic¢enja
evidentiraju se 1 naplaceni prihodi koji se odnose na buduce razdoblje, a za koje nije bilo

iskazano potrazivanje u poslovnim knjigama.

Prihodi

Clanak 31.
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Drzavne potpore koje se daju za ve¢ nastale troskove (gubitke) priznaju se u prihode kada

drustvo udovoljava utvrdenim uvjetima i kada je potpora primljena.

Drzavne potpore povezane sa sredstvima priznaju se u prihod u razdoblju u kojem se mogu

povezati s odgovaraju¢im rashodima.
Clanak 32.

Dobitke od prodaje dugotrajne imovine, utvrdene po neto nacelu, druStvo ¢e iskazati u

glavnici, u korist zadrzanih dobitaka.

Rashodi
Clanak 33.

Gubitke od prodaje dugotrajne imovine, utvrdene po neto nacelu, druStvo ¢e iskazati kao

ostale poslovne rashode.

Clanak 34.

Za utvrdivanje troskova utroSenog materijala sirovina i sl. primjenjuje se metoda FIFO.

Dobit
Clanak 35.

Drustvo je za potrebe financijskog izvjeStavanja usvojilo financijski koncept kapitala, kao
uloZeni novac odnosno uloZzena kupovna mo¢, budu¢i da se polazi od teznje za
odrZzavanjem kupovne mo¢i uloZenog novca. Sukladno tom konceptu, dobit drustva
ostvaren je samo onda kada je financijska vrijednost neto imovine (glavnice) na kraju
razdoblja veca nego na pocetku razdoblja. Samo se priljev sredstava iznad povrata kapitala
(ulozenog novca) smatra profitom - povratom od kapitala. Dobit je ostatak vrijednosti koji
se dobije kada se od prihoda odbiju rashodi koji ukljucuju i1 uskladenje za ocuvanje

kapitala. Ako rashodi prelaze prihode preostala vrijednost je gubitak.
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Promjena rac¢unovodstvenih politika
Clanak 36.

Promjene racunovodstvenih politika provode se ako to zahtijeva zakon, tijelo koje tumaci
racunovodstvene standarde ili ako bi nova ra¢unovodstvena politika prikladnije prikazivala
dogadaje ili transakcije u financijskim izvjestajima. Racunovodstvene politike se dosljedno

primjenjuju na sli¢ne transakcije.

Promjena racunovodstvenih politika primjenjuje se retroaktivno. Ispravak se iskazuje kao
uskladenje pocetnog stanja zadrzanih zarada (prenesene dobiti ili gubitka). Promjena
rac¢unovodstvene politike primjenjuje se unaprijed samo onda kada svotu vrijednosti koja

korigira zadrzane zarade nije moguce razborito utvrditi.

Drustvo objavljuje razloge promjene racunovodstvenih politika, svotu uskladenja

zadrzanih zarada, te ¢injenicu da su usporedni podaci prepravljeni.

Zavr$ne odredbe
Clanak 37.

Ove racunovodstvene politike primjenjuju se poc¢evsi od

Odluku o promjeni racunovodstvenih politika donosi Uprava/ direktor drustva.

Za sve transakcije Cije evidentiranje nije odredeno ovim Pravilnikom direktno se

primjenjuju odredbe iz dotiénog MSFI/MRS, odnosno HSFI.

Izvor: URL://https://bib.irb.hr/datoteka/524444.B. RamljakRacunovodstvene politike.doc,
pristupljeno (20.10.2016).
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